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1. Zasady sporzadzania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
poirocze 2008

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pol-Mot Warfama za |
potrocze 2008 sporzadzone zostalo w oparciu o:

e Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowo$ci oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

e W biezacym roku obrotowym spotka nie zmieniata zasad ustalania wartosci aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu
za poprzedni rok obrotowy.

¢ Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w walucie — polski ztoty (tys.; PLN).

2. Podstawowe informacje o Spolce oraz opis organizacji Grupy Kapitalowej

Firma: POL — MOT WARFAMA Spétka Akcyjna
Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zi

Numer telefonu: (48 89) 615 34 00

Numer faksu: (48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl

POL-MOT WARFAMA S.A. — jednostka dominujaca - zostata utworzona w wyniku
przeksztalcenia formy prawnej spotki POL-MOT WARFAMA Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia. ~Uchwatla w  sprawie przeksztalcenia spotki z  ograniczona
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Spoika zostata
utworzona na czas nieoznaczony.

Pol-Mot Warfama S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w Olsztynie V
Wydzial Gospodarczy pod numerem RHB 2234)
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Gloéwna dziatalnos¢ Spoftki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD - 29.3 - Produkcja maszyn
dla rolnictwa i le$nictwa.
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: motoryzacyjny

W sklad Grupy Kapitalowej wchodza trzy spélki:

1. POL-MOT WARFAMA S.A. (jednostka dominujaca);
POL-MOT WARFAMA jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen dla
rolnictwa takich jak m.in. prasy zwijajace, rozrzutniki nawozéw, przyczepy, ciagniki rolnicze
oraz tadowacze czotowe. Spotka posiada dwa zaktady produkcyjne, oba zlokalizowane w woj.
warminsko-mazurskim: w Dobrym Miescie k. Olsztyna oraz w Biedaszkach Matych k. K¢trzyna.
Od poczatku biezacego roku dziata tez oddzial w Lublinie, ktory zajmuje si¢ badaniami nad
uzyskaniem homologacji na rynki europejskie samochodow chinskich gtownie pickupow.

Na dzief sporzadzania raportu kapital akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 akcji zwyktych na
okaziciela 1 dzielit si¢ na 22.180.000 szt. akcji o nominale 1,00 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastepujace osoby:

1. Stanistaw Kulas - Prezes Zarzadu

2. Adam Dobielinski - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu

4. Karol Zarajczyk -~ Prokurent

5. Ewa Pradon Prokurent

2. FMR POL-MOT OPALENICA Spoétka z 0.0. z siedziba w Opalenicy
Fabryka Maszyn Rolniczych ,,POL-MOT OPALENICA” Spotka z o.0. w Opalenicy, ul. 5
stycznia 68 powstata na mocy aktu notarialnego Rep. A nr 4650/92, sporzadzonego przed
notariuszem Markiem Kolasa w dniu 31.12.1992 roku. Spotka zostala wpisana do rejestru
handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XXI Gospodarczy dnia
10.06.2003 roku pod numerem 0000037387. Spotka posiada nr statystyczny REGON 632313592
oraz nr identyfikacyjny NIP 788-00-07-741.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki wedlug dziatow PKD: 2932A — produkcja
pozostatych maszyn dla rolnictwa 1 lesnictwa.

Czas trwania spotki zaleznej FMR POL-MOT OPALENICA SP. Z O.0. jest nieograniczony.

Na dzien 30.06.2008 kapitat zakladowy wynosit 4 058 600,00 zt i dzielil si¢ na 5 798 udziatow o
warto$ci nominalnej 700 zt kazdy, objetych 11 grudnia 2006 roku przez Pol-Mot Warfama S.A. z
siedziba w Dobrym Miescie.

POL-MOT Opalenica jest producentem maszyn i komponentéw do mechanicznego zbioru pasz
objetosciowych. Dziatalno$¢ firma rozpoczeta w 1950 roku. W grupie POL-MOT Warfama,
spotka dziata od grudnia 2006 roku.

Dziatalnos¢ POL-MOT Opalenica opiera si¢ gltéwnie na produkcji konstrukcji spawanych
wykonywanych w oparciu o powierzona dokumentacj¢ konstrukcyjna oraz na produkcji
wyrobow wiasnych tj. maszyn rolniczych wykorzystywanych w technologii sporzadzania i
zadawania sianokiszonki. Spétka §wiadczy rowniez dodatkowe ustugi w zakresie — $rutowania,
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malowania oraz gigcia blach. FMR POL-MOT Opalenica posiada certyfikat TN-EN ISO 9001-
2001 w zakresie produkcji maszyn rolniczych, czg$ci do maszyn rolniczych oraz konstrukcji
spawanych.

3. FELGEX Spoika z 0.0. w upadtosci z siedziba w Dobrym Miescie (podmiot zalezny w
93,4%);

POL-MOT Warfama SA jest podmiotem dominujacym w stosunku do FELGEX Sp. z 0.0. w
upadiosci z siedziba w Dobrym Miescie, ul. Fabryczna 21, ktora to prowadzita dziatalno$¢ w
zakresie produkcji obrgczy do ciagnikéw, maszyn rolniczych i leSnych. Emitent posiada 93,4%
udziatow w kapitale
zaktadowym spotki oraz 93,4% glosow na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki. Dnia 11 lipca 2006
Zarzad zglosil wniosek o gloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki z powodu
niewykonywania przez spotkg swoich wymagalnych zobowiazan. Postanowieniem Sadu z dnia
11 wrze$nia 2006 ogtoszono upadtosé Spotki.
Dane finansowe tej jednostki zaleznej uznane zostaty przez Zarzad POL-MOT Warfama SA za
nieistotne z punktu widzenia oceny aktywow 1 pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow 1 strat
spotki dominujacej — w zwiazku z czym, FELGEX Sp. z 0.0. nie zostal ujgty w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitalowej Pol-Mot Warfama S.A.

POL - MOT WARFAMA S.A.

100% 93,4%
u
POL — MOT Opalenica Sp. z o.0. Felgex Sp. z 0.0. w upadtosci

3. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia plynnosci Grupy Kapitalowej oraz omowienie podstawowych wielkosci
ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej i osiagniete przez nig zyski
lub straty w I poétroczu 2008, a takze omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Grupy
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Nadrzednym celem Grupy kapitatowej Pol-Mot Warfama jest nieustanny rozwoj dziatalnosci.
Realizowana przez Zarzad strategia zaklada osiagnigcie pozycji kluczowego producenta i
dystrybutora maszyn rolniczych na terenie Polski wykorzystujac rozbudowana sie¢ dealerow
oraz stworzenie nowoczesnej organizacji wraz z unikalnym i perspektywicznym modelem
biznesowym. Jednoczesnie firma dziala na rzecz rozwoju wspdlpracy przemystowej z
wybranymi producentami maszyn rolniczych z Europy Zachodniej, w tym rozwinigcia
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wzajemnej kooperacji w produkcji maszyn, co powinno zaowocowa¢ wzbogaceniem oferty
rynkowej o wysokiej klasy maszyny oraz podwyzszeniem standardow jakosciowych procesow
technologicznych.

W 1 potroczu 2008 Grupa Kapitatowa Pol-Mot Warfama osiagneta przychody ze sprzedazy na
poziomie 73.164 tysigcy ztotych, wyzszym 0 24 % od poziomu osiagnigtego W I potroczu 2007.

W 1 poétroczu 2008 zysk brutto na sprzedazy osiagnat poziom 13.646 tysigcy ztotych i w
poréwnaniu do danych z 2007 roku wzrést o ponad 30 %.

Zysk netto Grupy osiagnat wielkos¢ 1.416 tys. zi, stanowiac spadek o prawie 50% w stosunku do
roku 2007.

Struktura aktywoéw Grupy Kapitatlowej w I poiroczu 2008 prezentowata si¢ w sposob
nastepujacy: na aktywa trwale przypadto 37 % (w roku 2007 — 44%), na aktywa obrotowe 63 %
(w roku 2007 — 56 %). Na zmiang struktury aktywow w okresie 2007-2008 istotny wptyw miat
wzrost naleznosci 0 12.518 tys. zt (wzrost o 78 %).

W I potroczu 2008 Zroédiem finansowania aktywow byly zobowiazania krotkoterminowe (udziat
w strukturze 39 %; w roku 2007 odpowiednio 50 %), kapitat wtasny (udziat w strukturze 52%; w
roku 2007 odpowiednio 38 %) oraz zobowiazania dtugoterminowe (udziat w strukturze 9 %; w
roku 2007 odpowiednio 11 %).

Tabela 1. Wybrane wielkos$ci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitalowej w okresie 2007-2008

UUEIEE Wartos¢
Nazwa sktadnika Opis skladnika | pétrocze K
2008 rok 2007
Aktywa trwate o .
Udziat % w aktywach ogotem 37% 44%
Aktywa obrotowe Udziat % w aktywach ogétem 63% 56%
Kapital wiasny Udziat % w pasywach ogotem 52% 38%
Zobowigzania krétkoterminowe Udziat % w pasywach ogélem 39% 50%
Zobowigzania dtugoterminowe Udziat % w pasywach ogétem 9% 11%
. s Aktywa obrotowe
Wskaznik ptynnosci biezacy Zobowigzania krotkoterminowe 1,62 112
. - . Aktywa obrotowe-zapasy
Wskaznik pfynnosci szybki Zobowigzania krétkoterminowe 0,78 0,37
Rentownos¢ brutto sprzedazy Zysk brutto ze sprzeda_zv 18,7% 17,8%
Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto Zysk netto . 1,9% 4,9%
Przychody ze sprzedazy
, Zysk netto 0 0
Stopa zwrotu z aktywéw /ROA/ Aktywa ogdlem 1,2% 3,4%
; £YySKneto_
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego /ROE/ Z Sk netto 2,3% 8,6%
Kapitat wiasny

Do obliczenia wskaznika ROA i ROE za 2007 rok przyjgto aktywa i kapitat wiasny na dzien
30.06.2007r. Do wyliczenia pozostatych wskaznikow za 2007 rok przyjeto dane na 31.12.2007r.
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4. Zatrudnienie w Grupie POL-MOT Warfama

Tabela 2. Przecietne zatrudnienie w POL-MOT Warfama SA wynikajace z uméw o prace

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2007 r. 495

30 czerwca 2008 r. 525

Tabela 3. Przecietne zatrudnienie w FMR Pol — Mot Opalenica Sp. z 0.0. — podmiocie zaleznym
Emitenta wynikajace z uméw o prace

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2007 r. 142

30 czerwca 2008 r. 149

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa jest
na nie narazona

Czynniki ryzyka zwiazane z Grupa Kapitalowa POL-MOT Warfama i jego branza oraz
otoczeniem, w ktorym prowadzi dzialalnosé:

5.1. Ryzyko obnizenia marz:

W przypadku, stosowania agresywnej strategii sprzedazy przez konkurentow Grupy, nalezy
liczy¢ si¢ z mozliwoscia obnizenia przez taka firm¢ marz na produkty zblizone jakosciowo i
cenowo do oferowanych przez Grupe. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz
rowniez przez Spolkg, co negatywnie wplynie na osiagane przychody i wyniki. Aby
przeciwdziata¢ temu ryzyku, Grupa stara si¢, poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, a
takze stale umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcoéw materiatdw potrzebnych do
produkcji, stopniowo zwigksza¢ uzyskiwane marze.

5.2. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientow:

Utrata kluczowych odbiorcéw moze mie¢ istotnie niekorzystny wplyw na pozycje finansowa
oraz wyniki Grupy. Jednakze w przypadku strategicznych klientow Grupy ryzyko to jest
ograniczone z uwagi na dotychczasowa wzorowa wspotprace w ramach umoéw dealerskich oraz
poprzez wspolne opracowywanie standardow jakosciowych wyrobow. Bazowanie na
dhlugookresowej wspolpracy minimalizuje ryzyko utraty tychze klientow.

5.3. Ryzyko zwiazane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami:

Silna konkurencja na rynku sprawia, iz przedsigbiorstwa musza unowoczesnia¢ oraz wdrazac
nowe rozwiazania technologiczne w swoich wyrobach. Presja ze strony konkurencji stwarza
koniecznos¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktore maja na celu opracowanie coraz
lepszych maszyn dopasowanych do potrzeb i wymagan klientow.

Realizowanie przez spotki Grupy niewlasciwej polityki zwiazanej z badaniami i rozwojem moze
w przysztosci doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej jej produkty stana si¢ mniej unikalne w
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porownaniu z produktami konkurencji. Réwniez nie wszystkie srodki wydatkowane na prace
badawczo-rozwojowe moga przetozy¢ si¢ na wzrost osiaganych przez Spotkg przychodow i
zyskow.

W zwiazku z rozwojem rolnictwa w kraju, Grupa prowadzi polityke zmierzajaca do nadazania za
zmianami technologicznymi w produkowanych maszynach oraz oferowania produktow
zaspokajajacych indywidualne potrzeby klientow.

5.4. Ryzyko rotacji/utraty kluczowego personelu:

Przyszty rozwoj Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama jest $ciSle zwiazany ze stabilnoscia
zatrudnienia nie tylko Kkluczowego personelu Spétki ale réwniez wyspecjalizowanych
pracownikow na stanowiskach robotniczych (spawacze, $lusarze, tokarze). Utrata powyzszych
pracownikow mogtaby negatywnie wptynaé na dotychczasowa owocna wspolprace z klientami 1
dostawcami oraz wptyna¢ na jako§¢ produkowanych wyrobow. W celu zniwelowania
mozliwo$ci wystapienia takich zdarzen Grupa podejmuje dziatania w kierunku odpowiedniego
motywowania personelu, utrzymania lojalno$ci pracownikow wzgledem Spoiki.

5.5. Ryzyko zwiazane z czasowym wstrzymaniem produkcji:

Ewentualne zniszczenie lub utrata czgsci lub catosci rzeczowego majatku trwatego lub tez braku
ciaglosci produkcji w skutek braku dostawy pradu lub w skutek wystapienia strajkow moze
skutkowaé¢ czasowym wstrzymaniem produkcji wybranych asortymentow, a co za tym idzie
niemozno$cia terminowego zrealizowania wszystkich zaméwien ztozonych przez klientow.
Pogorszenie standardu obstugi klientéw 1 opdznienia w realizacji zamowien skutkowaé moze
przejeciem kontraktow przez podmioty konkurencyjne oraz pogorszeniem wynikow finansowych
1 obnizeniem sprzedazy osiagane] przez Grupg Kapitalowa. Jednakze nalezy podkresli¢, iz
realizacja niniejszego ryzyka jest obarczona bardzo matym prawdopodobienstwem.

5.6. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski — koniunktura gospodarcza kraju:
Jednym z najwazniejszych czynnikoéw, ktory moze mie¢ wptyw na wyniki Grupy, jest sytuacja
makroekonomiczna w Polsce, a szczegdlnie tempo wzrostu PKB. Dalszy szybki rozwdj calej
gospodarki oraz wysoki poziom popytu inwestycyjnego powinien wplynaé¢ korzystnie na
dziatalno$¢ Spotki.

Zmiana pozytywnych tendencji wzrostowych w gospodarce, zmniejszenie tempa wzrostu PKB
oraz popytu inwestycyjnego moze skutkowa¢ spadkiem popytu na produkty Grupy, co moze
mie¢ negatywny wplyw na osiagane wyniki. Zarzad oczekuje jednak dalszego dynamicznego
rozwoju gospodarczego réwniez w obszarze rolnictwa, co przetozy si¢ na osiagane przychody.

5.7. Ryzyko zwiazane z planowanymi inwestycjami kapitatowymi:

Istnieje ryzyko, iz planowane dzialania w zakresie akwizycji moga wiaza¢ si¢ z problemami
natury organizacyjnej oraz natury prawnej. Ponadto moze istnie¢ ryzyko, iz pomimo najwyzszej
starannosci Grupy, realizacja inwestycji nie przyniesie oczekiwanego zwrotu z kapitatu.

W celu zminimalizowania ryzyka zwiazanego z tym obszarem, Grupa przed podjeciem decyzji o
inwestycji kapitalowej bedzie przeprowadzata doglgbna analiz¢ ekonomiczno-finansowa
przedsigwzigcia. W zwiazku z ciagla zmiana otoczenia rynkowego istnieje rowniez ryzyko, iz
planowane naktady na niniejszy cel moga okazac si¢ niewystarczajace lub tez inwestycje moga
nie doj$¢ do skutku z przyczyn niezaleznych od Grupy.
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5.8. Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji na rynku producentéw maszyn rolniczych:

Na rynku producentow maszyn rolniczych mozna zaobserwowaé silna konkurencj¢ zaréwno
wsrod przedsigbiorstw krajowych, jak i zagranicznych. Zaostrzenie konkurencji oraz wejscie na
polski rynek silnych producentoéw zagranicznych moze w konsekwencji odbi¢ si¢ niekorzystnie
na dzialalno$ci Grupy oraz osigganych przez nia wynikach. Grupa, majac na uwadze
ograniczanie wptywu tego ryzyka na jej wyniki i realizujac przyjete zatozenia strategiczne,
zamierza skoncentrowa¢ swoje dzialania w obszarze ciaglego ulepszania walorow uzytkowych
produkowanego asortymentu oraz dzialan w zakresie pozyskiwania nowych zlecen od
kontrahentéw zagranicznych.

5.9. Ryzyko kursowe:

Grupa Kapitalowa realizujac zamowienia produkcyjne dokonuje czgsci zakupow materiatow,
ustug oraz towardéw, ktorych warto$§¢ wyrazona jest w walutach obcych, gtownie w dolarach
amerykanskich oraz euro, w zwiazku z czym wyniki finansowe, jakie osiaga sa uzaleznione od
wahan kurséw walutowych.

5.10. Ryzyko zwiazane z niewykorzystywaniem przez rolnikow $rodkow z UE przeznaczonych
na modernizacje w obszarze rolnictwa:
Polskie rolnictwo w latach 2004-2006 bylo beneficjentem znacznych unijnych $rodkow
pomocowych. Wraz z pojawieniem si¢ w naszej gospodarce $rodkow z SAPARD, a po
przystapieniu Polski do Unii Europejskiej - z Sektorowego Programu Operacyjnego (SPO)
"Restrukturyzacja 1 modernizacja sektora zywnos$ciowego oraz rozwdj obszarow wiejskich" oraz
z Planu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2004-2006 — poziom inwestycji krajowych
gospodarstw rolnych znacznie wzrdést, co mialo odzwierciedlenie w rosnacej iloSci
sprzedawanych maszyn 1 urzadzen rolniczych.
0Od 2007 roku w miejsce dotychczas funkcjonujacych w Polsce dwoch programéw dla rolnictwa,
tj. SPO i Planu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2004-2006, obowiazuje jeden dokument
programowy: Program Rozwoju Obszaréw Wiejskich (PROW) na lata 2007-2013.
W przypadku znacznych op6znie w uruchomieniu programu a takze w przypadku pojawienia
si¢ trudno$ci organizacyjnych i proceduralnych, jakie moga stana¢ na przeszkodzie przy
sktadaniu wnioskow w pierwszym okresie od uruchomienia nowego programu, gospodarstwa
rolne moga nie wykorzystywa¢ mozliwos$ci finansowania inwestycji ze srodkow pomocowych.
W takim przypadku nalezy uwzgledni¢ ryzyko obniZzenia w tym czasie popytu na maszyny i
urzadzenia rolnicze, co niewatpliwie wplynie na wyniki finansowe Grupy Kapitalowe;.

5.11. Ryzyko wzrostu cen podstawowych surowcoéw wykorzystywanych do produkcji przez
Grupe:

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w Grupie Kapitatowej jest stal. Ceny stali

charakteryzuja si¢ wrazliwoscia na trendy w zakresie koniunktury gospodarczej i wykazuja

wzrost cen w okresach dynamicznego rozwoju gospodarczego. Istnieje ryzyko, iz poziom cen

stali podniesie sig, co przelozy si¢ na obnizenie rentownosci wynikow.
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6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towardow i uslug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy ogoélem, a takze zmianach w tym

zakresie w I pélroczu 2008.

POL-MOT Warfama SA oraz jego spotka zalezna sa uznanymi na rynku krajowym
producentami maszyn i urzadzen dla rolnictwa. W ofercie POL-MOT Warfama SA w I potroczu
2008 znajdowaty si¢ nastgpujace grupy asortymentowe:

¢ linia do zbioru stomy, siana 1 zielonki (prasy zwijajace, owijarki bel, zbieracze bel),

e rozrzutniki nawozow naturalnych,

e przyczepy wywrotki,

e ladowacze chwytakowe i koparko-tadowarki,

e systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery),

e ciagniki rolnicze,

e linie (maszyny i urzadzenia) do produkcji biomasy (brykietow),

e grupa ladowaczy czotowych TUR wraz z osprzgtem,

e kopaczki,
e sadzarki,

e kultywatory oraz waty strunowe,

e czesci zamienne do w/w asortymentu,

e oraz ustugi w zakresie:

- obrobki plastycznej na zimno,

- obrobki skrawaniem,
- obrobki spawalnicze;j.

FMR Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. uzupeknia ofert¢ asortymentowa o nastgpujace wyroby:

e wybieraki kiszonki,
owijarki i odwijarki bel,
zbieracze pokosow,

zbiorniki paszowe.

przetrzasacze karuzelowe,

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitalowej w | pétroczu 2008 i 2007 w tys. PLN

Wartos¢ przychodow w tys. PLN
Produkt/ustuga/towar | pétrocze | péirocze er;é?(na
2008 Struktura 2007 Struktura | 5508/2007
w tys. PLN w tys. PLN

Linia do zbioru stomy, siana i zielonki
(prasy zwijajace, owijarki bel, zbieracz bel) 15 735 22% 10 715 18% A47%
Przyczepy, wywrotki 8 031 11% 6 142 10% 31%
Osprzet 7 683 10% 6 687 11% 15%
Rozrzutniki nawozu naturalnego 6 475 9% 6 323 11% 2%
Pozostate wyroby wraz z czesciami
zamiennymi 7477 10% 5120 9% 46%
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Ciagniki rolnicze 6 547 9% 5 634 9% 16%
tadowacze TUR 5614 8% 5081 9% 10%
Ustugi 600 1% 449 1% 34%
Asortyment podmiotu zaleznego -Pol- Mot Opalenica Sp. z 0.0.:
Maszyny do mieszania i zadawania pasz 9 495 13% 7 393 13% 28%
Elementy maszyn rolniczych 5507 7% 5318 9% 4%
RAZEM: 73 164 100% 58 861 100% 24%

Ponizej przedstawiono graficznie zestawienie sprzedazy poszczegdlnych produktow
dla I potrocza 2007 i I potrocza 2008

18 000
16 000 | potrocze 2008 m | poétrocze 2007
14000 —
12 000 —
10 000 —
3000 —
6000 —
S NN NRNE
2000 —
0 —
Linia do zbioru  Przyczepy Osprzet Rozrzutnik Pozostate Ciagniki tadowacze Ustugi Maszyny do  Elementy
stomy, sianai wyroby TUR migszaniai maszyn
zielonki zadawania rolniczych
pasz

Kontynuujac polityke asortymentowa z poprzednich lat majaca na celu zaré6wno zaspokojenie
rosnacych potrzeb rynku jak i1 jego dywersyfikacje POL-MOT Warfama S.A. oferuje szeroka
gamg ciagnikow FOTON. Ciagniki oferowane sa w wersji z silnikami o mocy 90, 82, 70 i 60
konnymi. Spotka prowadzi prace nad wprowadzeniem na rynek ciagnikéw o mocy 50 i 125 koni
mechanicznych.

W 1 pétroczu roku 2008 Spotka odnotowata znaczacy wzrost sprzedazy przyczep (T-041/S i T-
041/K, eksportowanych glownie do Szwecji) oraz linii do zbioru stomy, siana i zielonki, a w
szczegolnosci pras zwijajacych. Podobnie jak w okresie poprzednim prasa zwijajaca marki
Warfama cieszyla si¢ duzym zainteresowaniem ze strony klientow rowniez W I potroczu roku
2008, migdzy innymi ze wzgledu na swoja bezawaryjno$¢ i nieskomplikowana obsluge
eksploatacyjna.

Spotka odnotowala zwigkszone zainteresowanie rowniez w przyczepach wywrotkach, ktore
znalazty nabywcoéw wérdd wielu byty klientow zagranicznych.

W zakresie ciagnikéw Spoétka odnotowuje systematyczny wzrost sprzedazy od poczatku
wprowadzenia tego produktu pod wilasna marka, co §wiadczy o pozytywnym przyjeciu przez
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klientow. Zarzad szacuje, iz coraz szersza gama ciagnikow pozwoli na kontynuacj¢ tego trendu
w nastgpnych latach.

W Polsce POL-MOT Warfama SA wspotpracuje z siecia kilkudziesigciu punktéw dealerskich,
oferujacych jego wyroby na terenie catego kraju.

Dzigki wieloletniemu doswiadczeniu i kwalifikacji zatogi firma produkuje wyroby wysokiej
jakosci. Wdrazanie fabrycznego systemu zarzadzania jako$cia, zgodnego z normami ISO 9001,
zostalo w marcu 2000 roku uwienczone przyznaniem certyfikatu jakosci przez Germanischer
Lloyd z Hamburga (w roku 2003 — ISO 9001: 2000).

Podczas targow Agrotech 13-16 marca 2008 r. Spotka otrzymata Puchar Ministra Rolnictwa i
Rozwoju Wsi za wktad w rozw6j mechanizacji polskiego rolnictwa.

Rozrzutnik nawozow naturalnych typ N-263 otrzymat wyrdznienie ,,Maszyna rolnicza roku
2008” przyznawany przez Instytut Budownictwa Mechanizacji i Elektryfikacji Rolnictwa. Ten
sam produkt zostal tez nagrodzony tytutem ,,Wyréb na medal” przez Przemystowy Instytut
Maszyn Rolniczych.

7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy
udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiagga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogotem — nazwy (firm) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powigzania ze sp6tka dominujaca.

Waznym obszarem dziatalnosci Pol-Mot Warfama SA jest rowniez sprzedaz eksportowa, w
szczegdlno$ci w pierwszym poOlroczu 2008 roku odnotowano znaczacy wzrost eksportu do
krajow Europy Wschodniej tj. Litwa, Lotwa, Rosja 1 Ukraina.

Produkty Spolki sprzedawane sa na wielu rynkach zagranicznych glownie skandynawskich,
jednoczesnie istotnym rynkiem okazuje si¢ roéwniez bardzo rozwojowy rynek wschodni.

Swoje wyroby Spotka eksportuje m. in. do Szwecji, Norwegii, Danii, Holandii, Belgii, Republiki
Czeskiej, Chorwacji, Stowacji, Islandii, Litwy, Lotwy, Ukrainy oraz Ros;ji.

Podstawowym towarem eksportowym sa przyczepy wywrotki, gléwnie skorupowe,
jednostronnie wywracane (odbiorcami ich sa dealerzy gtownie ze Szwecji i Norwegii). Druga
grupe stanowia przyczepy trojstronnie wywracane (z demontowanymi bortami). Duza
popularno$cia ciesza si¢ rowniez rozrzutniki obornika (N-227, N-228, N-218), ktére znalazty
klientow w Holandii, Szwecji, na Wegrzech, Chorwacji oraz Wielkiej Brytanii.

Sprzedaz eksportowa spotki zaleznej Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. wyniosta w 1 potowie 2008
prawie 15,2 mln zt, co stanowilo 95% sprzedazy ogdtem tej spotki. Glownym kontrahentem
podmiotu zaleznego pozostaje firma Trioliet Mullos B.V. z siedziba w Holandii, ktora
wspotpracuje z Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. na podstawie umowy o wspotpracy z dnia 10
pazdziernika 2005 roku.

Ze wzgledu na wysokie koszty zwiazane z zalozeniem i funkcjonowaniem zagranicznych
punktow sprzedazy, sprzedaz odbywa si¢ za posrednictwem wyselekcjonowanych podmiotow.
Podstawowym warunkiem umozliwiajacym osiagnigcie wysokiej warto$ci sprzedazy byla
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realizacja  programu modernizacji produkowanego asortymentu wyroboOw  poprzez
unowoczesnienie istniejacych konstrukeji, jak rowniez wdrozenie nowych wyrobdéw oferujacych
parametry pracy, jako$¢ i komfort obstugi zaspokajajace specyficzne potrzeby klientow w
poszczegblnych segmentach rynkowych.

Wieloletnia obecnos¢ na rynkach skandynawskich za posrednictwem partnerow zagranicznych o
uznanej pozycji rynkowej, umozliwita wykreowanie na bazie importowanych wyrobow marek
charakteryzujacych si¢ wysokim stopniem $wiadomo$ci wsrod uzytkownikow koncowych,
kojarzonych z produktami o wysokiej jako$ci, trwalo$ci 1 niezawodnosci.

Tabela 5. Gléowny asortyment sprzedazy Grupy Kapitatlowej z podzialem na rynek krajowy i
zagraniczny za | pétrocze 2008 roku:
| pétrocze 2008 | | péirocze 2008
Asortyment KRAJ ZAGRANICA Razem:
w tys. PLN w tys. PLN
lc_)i/r\]/iijzr?((i) ggli,o;lgizir%rgzy,bseisna i zielonki (prasy zwijajace, 13 311 > 424 15 735
Przyczepy, wywrotki 3628 4 403 8031
Osprzet 7 023 660 7 683
Rozrzutniki nawozu naturalnego 5817 658 6 475
Pozostate wyroby wraz z czesciami zamiennymi 7 357 120 7477
Ciagniki rolnicze 6 295 252 6 547
tadowacze TUR 4 888 726 5614
Ustugi 591 9 600
Asortyment podmiotu zaleznego -Pol- Mot Opalenica Sp. z 0.0.:
Maszyny do mieszania i zadawania pasz - 9495 9495
Elementy maszyn rolniczych - 5507 5507
RAZEM: 48 910 24 254 73164

Z cze$cia dostawcow strategicznych Spotka posiada podpisane umowy o wspotpracy. Od kilku
lat systematycznie zwigkszany jest udziat importu w zakupach, co pozwala na uniezaleznienie si¢
od monopolistycznych dostawcow krajowych i1 jednocze$nie pozwala na poprawe jakosSci
kupowanych elementow. Tendencja ta utrzymana bedzie réwniez w II potroczu roku 2008.
Systematycznie wzrasta udzial importu bezposredniego.

Spotka posiada dwoch dostawcow, ktoérzy w I potroczu roku 2008 przekroczyli prog 10%
przychoddw ze sprzedazy ogotem, sa to:

- Stalbud Miktuszka Maria z siedziba w Brodnicy osiagajac poziom 18% przychodow ze
sprzedazy ogotem oraz

- Shandong Foton Heavy Industries z siedziba w Chinach osiagajac poziom 10% przychodow ze
sprzedazy ogotem.
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8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy w tym znanych
umowach zawartych pomigedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacji

Podsumowanie zawartych umoéw znaczacych w I pétroczu 2008:
POL-MOT WARFAMA S.A.

e umowa z 28.01.2008 z OY Norcar — BSB z siedziba Nykarleby (Finlandia) o wspotpracy
z zakresie sprzedazy przez POL-MOT Warfama SA minitadowarek produkcji OY
Norcar,

e aneks nr 8 z 26.02.2008 do umowy o wielofunkcyjna linie kredytowa z BGZ, zmiana
kwoty limitu dotyczacego akredytyw i gwarancji bankowych,

e aneks nr 9 z 01.04.2008 do umowy o wiclofunkcyjna lini¢ kredytowa z BGZ ,
zwigkszenie limitu transakcyjnego,

e aneks nr 10 z 02.07.2008 do umowy o wielofunkcyjna lini¢ kredytowa z BGZ , okre$lenie
terminow rozliczenia transakcji NDF EUR/USD.

e umowa leasingu operacyjnego z 21.04.2008 z Millennium Leasing w Warszawie na
zakup wiertarko-frezarko-wytaczarki.

POL-MOT OPALENICA Sp. z o.0.

e umowa z 22.01.2008 na dokonanie terminowych transakcji wymiany walut z PKO BP S.A. z
siedziba w Warszawie.

e umowa z 22.01.2008 na dokonanie terminowych transakcji wymiany walut z Bankiem
Millennium S.A. z siedziba w Warszawie

Dodatkowo Spotki Grupy Kapitatowej corocznie odnawiaja umowy ubezpieczeniowe z tytutu:
e ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku, dewastacji, ognia i innych
zdarzen losowych,
e ubezpieczenia sprzgtu elektronicznego od wszelkich ryzyk,
e ubezpieczenia komunikacyjnego floty samochodowej Spoiki oraz
e ubezpieczenia rzeczy w przewozie krajowym (CARGO).

Umowy ubezpieczeniowe gwarantuja stabilnos¢ funkcjonowania, a taczna wysokos¢ sktadek nie
przekracza 10% kapitalow wlasnych Spotki, tym samym nie kwalifikujac umow za znaczace.

9. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Grupy z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci)

Pol-Mot Warfama S.A. posiada 100% udziatéw w FMR POL-MOT OPALENICA Spétka z o.0.
z siedziba w Opalenicy tworzac w ten sposob Grupe Kapitatowa Pol-Mot Warfama.
Zakup w/w udziatéw mial miejsce w dniu 11 grudnia 2006.

W I potroczu 2008 Grupa Kapitatowa nie dokonywala inwestycji kapitatowych.
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Opracowana przez Zarzad spoOiki dominujacej strategia rozwoju dla Grupy Kapitalowe;,
zaktadajaca wzrost produkcji wyrobow oraz ilosci dostgpnego asortymentu oparta jest na
rozpoczetym procesie unowoczesniania parku maszynowego i zwigkszeniu mocy produkcyjnych.
Wdrozenie strategii ma pozwoli¢ na rozwoj Grupy POL-MOT Warfama i rozszerzenie
mozliwosci zarowno w zakresie oferty asortymentowej, jak i pozyskania nowych rynkéw zbytu.
Realizujac zatozenia strategii w Spotce w I potroczu 2008 prowadzone byly inwestycje
rzeczowe, skoncentrowane glownie na rozbudowie infrastruktury produkcyjnej o kolejne
nowoczesne maszyny i urzadzenia, dzigki ktorym mozliwe jest zwigkszanie mocy i zmniejszanie
kosztow produkcji przy zachowaniu badz podnoszeniu jakosci produkowanych wyrobow.

Bardzo istotne zakupy to migdzy innymi zakup w leasingu wiertarko-frezarko-wytaczarki, zakup
specjalistycznych narzedzi, tokarek, potautomatéw spawalniczych oraz wymiana wozkow
widlowych.

W zakresie badan i rozwoju zakres wykonanych prac badawczo-rozwojowych dotyczyt operacji
ukierunkowanych na testowanie kompletnych linii technologicznych do produkcji brykietow ze
stomy — biomasy dla przemystu energetycznego, przez spotk¢ INVEST-MOT. Poza tym POL-
MOT Warfama SA w zakresie badan i rozwoju w I potroczu 2008 prowadzi prace polegajace na
przerobce kabiny, maski 1 o$wietlenia ciagnikow chinskich w celu dostosowania do rynku
europejskiego.

Jednoczesnie Zarzad realizowal szeroki zakres robot budowlanych w zaktadach spotki
dominujacej, dotyczacy modernizowania istniejacych hal produkcyjnych oraz wykonywania
remontéw pomieszczen biurowych.

10. Opis transakcji z pomiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

W Grupie Kapitatowej POL-MOT Warfama nie byly zawierane transakcje powiazane o wartosci
przekraczajacej kwote 500 tys. EUR.

11. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach oraz opis struktury
glownych lokat kapitalowych lub glownych inwestycji kapitalowych.

Grupa w tym okresie nie byla strona nowych umoéw kredytowych. W I péiroczu 2008 POL-
MOT WARFAMA SA w zakresie korzystania z kredytow kontynuowata wspolprace z
nastepujacymi bankami:

e Kredyt Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy:

- kredyt obrotowy w rachunku biezacym nr 721290004335 z 31 marca 2006
(zmienionej aneksem nr 1 z 13.07.2006, aneksem nr 2 z 06.04.2007, aneksem nr
3203.09.2007, aneksem  nr 4z 11.09.2007, aneksem nr5z 05.11.2007 oraz
aneksem nr 6 z 12.11.2007);

- 0 udzielenie linii na otwieranie akredytyw wilasnych bez finansowania zawarta
dnia 12.11.2007 ;

e Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie Uumowy o
wielofunkcyjna lini¢ kredytowa na finansowanie dziatalno$ci biezacej nr
0092714856/0010/2006/3400 zawartej dnia 14.09.2006 (zmienionej aneksem nr 1 z
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30.11.2006, nr 2 z 09.02.2007, nr 3 z 28.03.2007, nr 4 z 17.05.2007, nr 5 z 19.06.2007, nr
6 z 13.09.2007, nr 7 z 16.10.2007 , nr 8 z 26.02.2008 , nr 9 z 01.04.2008 oraz nr 10 z
02.07.2008).

Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. I potroczu 2008 kontynuowata wspélprace =z nastgpujacymi
bankami:

o Bankiem Millennium S.A. z siedziba w Warszawie, numer umowy 80560807 zawarta
dnia 12.03.2007 i aneksowana na kolejny rok w dniu 11.03.2008;

. Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bankiem Polskim S.A. z siedziba w Warszawie - umowe
nr 270/13/RB/2004 aneksowana na kolejny rok w dniu 12.06.2008

12. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Grupy.

Spoétka Pol-Mot Warfama S.A. oraz Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. nie udzielity w I potroczu 2008
pozyczek oraz porgczen i gwarancji.

13. Opis wykorzystania przez POL-MOT Warfama SA wplywéw z emisji

Od momentu pozyskania srodkoéw z emisji, zgodnie z przedstawionymi w prospekcie emisyjnym
celami emisji, do dnia publikacji niniejszego raportu, wptywy te zostaly przeznaczone na
sfinansowanie zakupow maszyn i urzadzen produkcyjnych, na inwestycje zwiazane z technologia
informatyczng oraz na sptatg zadluzenia z tytutu kredytow bankowych.

14. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
srodrocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw na rok 2008.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegOlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Grupa podjela lub zamierza podjaé¢ w
celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Na dzien 30.06.2008 kapitaty wtasne Grupy wzrosty o 73,9 % w stosunku do danych z dnia
31.12.2007, osiagajac poziom 62.271 tys. zt.

Udzial wypracowanego zysku jako zrodta finansowania dziatalno$ci Spotki w  stosunku
do I pétrocza 2007 zmniejszyt si¢ o 50%. Wskaznik zobowiazan i rezerw na zobowiazania do
kapitatu wlasnego zmniejszyt si¢ z 1,62 do 0,93 w stosunku do roku 2007.

EBITDA za I potrocze 2008 wyniost 7.331 tys.zt. i w poréwnaniu do I poétrocza 2007
(6.161 tys. zt) odnotowano wzrost 0 19%.
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Spadek zysku netto o 50% przetozyt si¢ na spadek wskaznika zwrotu z aktywow
/zysk netto:aktywa razem/ z 3% (I potrocze 2007) do 1% (I poétrocze 2008) oraz wskaznika
zwrotu z kapitalow wiasnych /zysk netto:kapitaty wiasne/ odpowiednio z 8,6% do 2,3%.
Wskaznik ogdlnego zadluzenia /stan zobowiqzan ogotem i rezerw na zobowiqzania:aktywa
razem/ zmniejszyt si¢ w stosunku do roku 2007 z 62% do 48% w I potroczu 2008.

Spadek odnotowaty wskazniki rentownosci sprzedazy /zysk netto: przychody ze sprzedazy/
z 6% w I potroczu 2007 do 2% w I potroczu 2008 roku.

W I potroczu 2008 wskazniki ptynnosci uleglty wzrostowi — ptynnosci biezacej: wzrost z 1,12 do
1,62 a ptynnosci szybkiej: z 0,37 do 0,78.

Wedlug oceny Zarzadu wskazniki te sa na bezpiecznym poziomie.

POL-MOT WARFAMA SA w I pétroczu 2008 zakupita w drodze leasingu wiertarko-frezarko-
wytaczarke. W analizowanym potroczu sptacane byly raty wynikajace z nowej a takze
wczesniejszych umow leasingowych oraz kredytéw bankowych.

Finansowanie dzialalnosci biezacej Grupa zapewnita sobie poprzez korzystanie z kredytow
obrotowych. Wysoko$¢ zaangazowania kredytowego dopasowana byla do wzrostu
zapotrzebowania na kapital obrotowy wynikajacy ze wzrostu sprzedazy i zapasow a tym samym
sfinansowania wzrostu dziatalnos$ci produkcyjne;.

Zarzad Spotki dominujacej w chwili publikacji niniejszego raportu nie przewiduje zagrozen dla
mozliwo$ci wywiazywania si¢ z zobowiazan posiadanych przez Grupg.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych Srodkow, z uwzglednieniem zmian w strukturze
finansowania tej dzialalnosci

Inwestycje Grupy Kapitatowej realizowane w I poétroczu 2008 oraz planowane na II potrocze
2008 finansowane sa gléwnie kredytami bankowymi oraz wypracowanymi z dzialalno$ci
operacyjnej srodkami wtasnymi.

W  przypadku, gdyby posiadane s$rodki okazaly si¢ niewystarczajace na sfinansowanie
dodatkowych inwestycji, Zarzad nie wyklucza skorzystania z kredytow bankowych, ktore na
dzien publikacji raportu wykazuja wolne limity do wykorzystania.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za |
polrocze 2008, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik

Zdaniem Zarzadu czynnikami, ktére mialy pozytywny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjna Grupy
Kapitatowej byty:

e utrzymanie dobrych relacji z dostawcami i dealerami,

e rozbudowa sieci dealerskiej,

e pozyskanie nowych kontraktéw oraz

e dazenie do najwyzszej jako$ci oferowanych produktow.

Gloéwnymi czynnikami negatywnie wptywajacymi na wynik finansowy byty przede wszystkim:
¢ odpisy aktualizujace na zawarte przez poprzedniego Prezesa Zarzadu opcje walutowe,

e wzrost cen surowcow,

e wzrost kosztow wynagrodzen pracownikow, w szczegdlnosci pracownikow produkcyjnych,
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e odpisy aktualizujace naleznosci,
e aprecjacja kursu walutowego wyrazonego w PLN.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Grupy co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po I polroczu 2008, za ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe, z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Na przestrzeni co najmniej najblizszego roku obrotowego Zarzad planuje kontynuowaé przyjeta
dotychczas strategi¢ rozwoju Grupy Kapitatlowej. Podstawowymi zalozeniami przyjetej i
konsekwentnie realizowanej S$rednioterminowej strategii jest umocnienie sSwojej pozycji na
rynku, co dzigki wykorzystaniu zdobytego doswiadczenia powinno znalez¢ odzwierciedlenie w
istotnym wzro$cie udziatu w rynku krajowym.

Strategia dtugoterminowa zaklada rozwdj poprzez akwizycje innych podmiotow w kierunku
wprowadzania nowych wyrobéw do oferowanego asortymentu oraz poprzez wykorzystanie
stosowanych kanatow dystrybucji, pozycjonowanie ich na dotychczasowym rynku krajowym i
migdzynarodowym.

Jednym z elementdéw strategii jest rowniez zwigkszenie udzialu importu bezposredniego w
zakupach nowych maszyn i urzadzen, ktore nie sa produkowane przez Spotke, a ktore poszerzaja
zakres oferty Grupy.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju, POL-MOT WARFAMA SA zamierza podja¢ w

najblizszym roku nast¢pujace dziatania:

e w zakresie modernizacji infrastruktury produkcyjnej — modernizowa¢ swoje zaktady
produkcyjne, w ktorych systematycznie wprowadzane/instalowane sa nowoczesne
technologie, ktore umozliwiaja automatyzacje procesow produkcyjnych. W efekcie, przektada
si¢ to na zwigkszanie mocy produkcyjnych, efektywnosci i jakosci wytwarzanych elementow.
W celu zwigkszenia wydajnosci oraz ekonomiki produkcji Grupa zamierza roéwniez dokonaé
modernizacji obecnej infrastruktury produkcyjno-magazynowej.

e w zakresie produktow - spotka zamierza kontynuowal przyjeta dotychczas strategie
poszerzania oferowanego asortymentu m.in. poprzez akwizycje, poprzedzajac swoje dziatania
badaniami rynku i testami jako$ciowymi.

e W zakresie strategii marketingowej — dystrybucja produktow, ktora zaklada kontynuacje
wyszukiwania najlepszych 1 najefektywniejszych dealerow w obszarze sieci dealerskie;.

- w zakresie dziatan Pol-Mot Opalenica sp. z 0.0.:

e utrzymanie warunkow wspotpracy ze znaczacym odbiorca, firma Trioliet z Holandii,

e zwigkszenie wolumenu sprzedazy poprzez wzrost wydajnosci i realizacjg zaplanowanych
inwestycji,

e poszukiwania nowych odbiorcéw produkcji w tym rozpoczgcie wspotpracy z firma Pol-Mot
Rail sp . z 0.0. z siedziba w Warszawie.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Grupy

W ocenie Zarzadu ogdlne zasady zarzadzania przedsigbiorstwem nie ulegly istotnym zmianom.

Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej — za I pétrocze 2008
Integralna cze$é Skonsolidowanego Raportu Srédrocznego - za rok 2008

-18/24 -




POLIMOT

Grupa Kapitatowa POL — MOT WARFAMA Warfama

20. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy w ciagu I polrocza
2008, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia
os6b zarzadzajacych, w szczegdlnos$ci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji

Zmiany w Pol-Mot Warfama S.A..

W sklad Zarzadu na dzien 31.12.2007 wchodzili:

1. Grzegorz Bartosik - Prezes Zarzadu

2. Krzysztof Mularuk - Wiceprezes Zarzadu
3. Andrzej Urbanowicz - Cztonek Zarzadu

4. Stanistaw Kulas - Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

1). Rezygnacja z dniem 07.05.2008 Pana Grzegorz Bartosika z funkcji Prezesa Zarzadu,

2.) Odwotanie z dniem 30.06.2008 roku Pana Krzysztofa Mularuka z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

3) Odwotanie z dniem 30.06.2008 roku Pana Andrzeja Urbanowicza z funkcji Czlonka Zarzadu,
4) Powotanie z dniem 20.05.2008 roku Pana Stanistawa Kulasa na Prezesa Zarzadu,

5) Powotanie z dniem 30.06.2008 roku Pana Adama Dobielinskiego na Wiceprezesa Zarzadu,
6) Powolanie z dniem 30.06.2008 roku Pana Jana Wielgusa na Czlonka Zarzadu.

W sktad Zarzadu na dzien 30.06.2008 wchodzili:

1. Stanistaw Kulas - Prezes Zarzadu
2. Adam Dobielinski - Wiceprezes Zarzadu
3. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

Zarzad Pol-Mot Warfama S.A. nie posiada zadnych szczegdlnych uprawnien, poza
uprawnieniami wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2008 wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Pawet Gilewski - Czionek Rady Nadzorczej

6. Michat Szwonder - (Czlonek Rady Nadzorczej

W I pétroczu 2008 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Zmiany w Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0.:

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2007r. i na dzien 30 czerwca 2008 byt nastepujacy:

1. Aniela Bartkowiak - Prezes Zarzadu
2. Kazimierz Sak - Czlonek Zarzadu
3. Krzysztof Kanduta - Czlonek Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2007r. byl nastgpujacy:
1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marek Wolniewicz - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Bartosik - Czlonek Rady Nadzorczej
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2008r. byt nastgpujacy:

5. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

6. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
7. Marek Wolniewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

8. Stanistaw Kulas - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

1) W dniu 04.06.2008 roku zostaje odwotany Pan Grzegorz Bartosik z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej a powotany Pan Stanistaw Kulas na Czlonka Rady Nadzorcze;j.

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy Grupa a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢gpuje z powodu polaczenia
przez przejecie

Cztonkowie Zarzadu sa zatrudnieni w Spotce na podstawie umowy o prace. W przypadku
rozwiazania umowy o prac¢ przystuguja im odszkodowania i odprawy, wynikajace z przepisow
prawa pracy.

22. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy, w tym programéw
operacyjnych z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odr¢bnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych w
spolkach Grupy bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaly z podzialy zysku

Tabela 6. Warto$¢ wynagrodzen osob z organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w Grupie Kapitalowej w I

polroczu 2008
Ao . .. Wynagrodzenie brutto
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: w I pélroczu 2008 w tys.zl
Grzegorz Bartosik Prezes Zarzadu 337
Krzysztof Mularuk Wiceprezes Zarzadu 240
Andrzej Urbanowicz Cztonek Zarzadu 235
Stanistaw Kulas Czlonek Zarzadu / Prezes Zarzadu 231
Razem: 1043
Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. z siedzibg w Opalenicy
Aniela Bartkowiak Prezes Zarzadu Pol-Mot Opalenica 71
Kazimierz Sak Czlonek Zarzadu Pol-Mot Opalenica 71
Krzysztof Kanduta Czlonek Zarzadu Pol-Mot Opalenica 53
Razem: 195
- . .. Wynagrodzenie brutto
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: w I pélroczu 2008 w tys. zi
Andrzej Zarajczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 15
Ryszard Mrozek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 12
Henryk Goryszewski Czlonek Rady Nadzorczej 12
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Zbigniew Janas Czlonek Rady Nadzorczej 12
Pawet Gilewski Czlonek Rady Nadzorczej 12
Michat Szwonder Czlonek Rady Nadzorczej 12
Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. z siedzibag w Opalenicy

Andrzej Zarajczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 15
Ryszard Mrozek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 12

Razem: 27

23. Okreslenie 1acznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji bedacych w posiadaniu

osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w Grupie Kapitalowej na dzien

przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) gloséw
Andrzej Zarajczyk * Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 065 000 58,90

* Pan Andrzej Zarajczyk posiada posrednio akcje POL-MOT Warfama SA, gdyz jest podmiotem posrednio
dominujacym wobec Pol-Mot Holding S.A. poprzez spotke Invest — Mot Sp. z 0.0

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmiot
zalezny, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu_za I potrocze
2008 akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow sa nastepujace

podmioty:
Tabela 7. Akcjonariat Pol-Mot Warfama S.A. na dzien przekazania raportu:
0
% udzial ./0
o - ] udzial w
. Ilos¢ akeji w Liczba e
Nazwa podmiotu . . ogolnej
(szt.) kapitale glosow liczbi
akcyjnym \czble
glosow
Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie 1250000 5,64 1250000 5,64
Allianz _Pols.ka Towarzystwp Funduszy Inwestycyjnych 1594 706 7.19 1594706 7.19
S.A. z siedziba w Warszawie
Invest — Mot Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie posiada
posrednio poprzez 13 065 000 58,90 13 065 000 58,90
POL — MOT HOLDING S.A. z siedziba w Warszawie
Pozostali 6 270 294 28,27 6 270 294 28,27
Razem: 22 180 000 100,00 | 22180 000 100,00
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu

Union Investment TFI S.A.
5,64%

Pozostali
28,27%

Allianz Polska TFI S.A.
7,19%

POL — MOT HOLDING S.A.
58,90%

/

25. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego Raportu za | poéirocze 2008 nie zostaty
zawarte umowy, ktore moglyby skutkowa¢ zmianami w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, jednakze Zarzad informuje o podjgtej inicjatywie w zakresie
programu motywacyjnego dla pracownikéw 1 kluczowych 0sob w Spolce opisanego w pkt. 17.3
(str. 95) Prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez KNF w dniu 13 sierpnia 2007. W wyniku
realizacji programu moga nastapi¢ zmiany w stanie posiadania akcji.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do POL-MOT Warfama SA.

W kapitale akcyjnym nie wystepuja akcje, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do spotki.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Informacje odno$nie Programu motywacyjnego zostaty umieszczone w pkt. 25.

28. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papierow
wartosciowych POL-MOT Warfama SA. oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje spoétki

Zgodnie z postanowieniami opublikowanego Prospektu Emisyjnego, Akcjonariusz dominujacy
(POL-MOT HOLDING S.A.) zobowiazal si¢, iz w terminie 12 miesigcy od daty pierwszego
notowania akcji Emitenta (25.01.2008) nie dokona sprzedazy zadnej akcji bez zgody Millennium
DM. Jednoczesnie Akcjonariusz zobowiazuje sig, iz nie zawrze zadnej] umowy, ktoéra
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skutkowataby lub mogtaby skutkowac¢ (np. dotyczaca obciazenia akcji) przeniesieniem wiasnosci
akcji przed uptywem terminu 12 miesiecy od daty pierwszego notowania akcji POL-MOT
Warfama SA.
Zobowiazanie, o ktdrym mowa powyzej nie dotyczy:
- sprzedazy akcji w odpowiedzi na wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji, z
wylaczeniem wezwania oglaszanego na podstawie art. 72 Ustawy o ofercie.

Wedlug wiedzy Zarzadu nie zostaly uzgodnione, zadne inne ograniczenia w zakresie
przenoszenia prawa wiasnosci akcji Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania
prawa glosu.

29. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci oraz § 26 pkt.19 Statutu Spotki, wyboru audytora dokonata Rada
Nadzorcza Spoiki.

Uchwata nr 262/2008 podjeta w glosowaniu w trybie pisemnym Rada Nadzorcza Spotki wybrata
na audytora firme¢ BDO Numerica S.A. z siedziba w Warszawie.

W dniu 12 sierpnia 2008 r. z wybranym podmiotem zostata zawarta umowa, ktora objeta swym

zakresem:

e przeglad $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Pol-Mot Warfama
S.A. wg stanu na 30.06.2008 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF,

e przeglad s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
POL-MOT Warfama wg stanu na 30.06.2008 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z powyzszej umowy wynosi 50.000 zt netto.

Spotka korzystata juz wezesniej z ustug BDO Numerica SA w zakresie badania sprawozdania
finansowego za rok 2005, 2006 i 2007, badania sprawozdan finansowych sporzadzonych na
potrzeby prospektu emisyjnego i weryfikacji prognoz finansowych.

Laczny koszt powyzszych czynnos$ci wynosit 421.104,25 zt netto.

Umowa na ustugi audytorskie pomiedzy Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0. a BDO Numerica S.A.

zawarta zostata w dniu 01.08.2008 roku, z przedmiotem umowy o:

- przeglad $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na 30.06.2008 wedtug MSSF
za kwotg 22.000 zt. wynikajaca z umowy.
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30. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym
sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Zarzad Spolki o$wiadcza, ze wedlug swojej najlepszej wiedzy, $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanic z
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Spoftki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania raportu z przegladu, bo nie jest to
badanie , zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

DOBRE MIASTO, 24 wrze$nia 2008 r.

Stanistaw Kulas Adam Dobielinski  Jan Andrzej Wielgus
Prezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Czlonek Zarzadu
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