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1. Zasady sporzadzania srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POL-MOT
Warfama S.A. za I pétrocze 2010 sporzadzone zostato w oparciu o:

e Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej /MSSF/, Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze
przepisy zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

e W biezacym roku obrotowym Spotka nie zmieniata zasad ustalania wartosci aktywow i
pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego w stosunku do zasad przyjetych w
sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

¢ Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w walucie — polski ztoty (tys.; PLN).

2. Podstawowe informacje o Spolce oraz opis organizacji Grupy Kapitalowej

Firma: POL— MOT WARFAMA Spoétka Akcyjna

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zt

Numer telefonu: (+48 89) 615 34 00

Numer faksu: (+48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl www.supertraktor.pl

POL-MOT Warfama S.A. — jednostka dominujaca — zostala utworzona w wyniku
przeksztatcenia POL-MOT Warfama Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna. Uchwata w sprawie przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia w
spotke akcyjna podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997 r. Struktura oddziatowa Spotki
powstata poprzez potaczenia POL-MOT Warfama S.A. ze spotkami zaleznymi oraz
poprzez utworzenie oddziatu w Lublinie. Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

POL-MOT Warfama S.A. jest zarejestrowana W rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
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Rejestru Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w
Olsztynie V Wydzial Gospodarczy pod numerem RHB 2234)

Gloéwna dziatalno$¢ Spoéiki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania raportu kapital akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 akcji zwyktych
na okaziciela i dzielit si¢ na 22.180.000 szt. akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej wchodza dwie spolki:
1. POL-MOT Warfama S.A. (jednostka dominujaca)

POL-MOT Warfama S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i
urzadzen dla rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy do
ciagnikow, ciagniki rolnicze, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu
sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i brykietowania slomy oraz koparko-
fadowarki 1 tadowacze chwytakowe. Spotka posiada zaktad produkcyjny w Dobrym
Miescie k. Olsztyna oraz trzy oddzialy Spotki w Biedaszkach Matych k. Ketrzyna,
Lublinie oraz Opalenicy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zarzadu
4. Jan Andrzej Wielgus - Czlonek Zarzadu

5. Tomasz Horbal - Czlonek Zarzadu

Poczatki dziatalnosci Emitenta siggaja 1946 roku kiedy powstato Przedsigbiorstwo
Panstwowe — Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA”
Dobre Miasto. Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny i
urzadzenia dla rolnictwa moze pochwali¢ si¢ dluzsza od Emitenta tradycja i bogatszym
dos$wiadczeniem. Pierwszymi wyrobami fabryki byly milocarnie ,Jutrzenka”. W
kolejnych latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieréwieczu
dzialalnosci fabryka zostala rozbudowana. W roku 1978 w przedsigbiorstwie
rozpoczgto seryjna produkceje przyczep wywrotek. Przelomowym rokiem w dziatalno$ci
firmy byt rok 1997, kiedy to zaklad zostat sprywatyzowany a wigkszosciowy pakiet
akcji Warfamy (85,7% kapitalu akcyjnego) nabyty zostat przez POL-MOT Holding. Od
tego momentu nastapil dynamiczny rozwdj Spoéiki. Do produkcji wprowadzone zostaty
prasy zwijajace oraz owijarki 1 zbieracze bel, stanowiace kompletng lini¢
technologiczna do zbioru i1 przechowywania zielonek, siana i stomy. W roku 2003
oferta produkcyjna powigkszona zostala o rodzing ciagnikowych koparko-tadowarek
zawieszanych Mikrus.
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Pod koniec 2006 roku POL-MOT Warfama S.A. podpisala umoweg o wspotpracy
handlowej z chinskim koncernem Shandong Foton Heavy Industries Co., Ltd w zakresie
dystrybucji jego wyrobow na rynku polskim i rynkach o$ciennych.

Rok 2006 zaznaczyt si¢ dwoma istotnymi wydarzeniami, z ktorych duze znaczenie ma
potaczenie POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie z POL-MOT TUR S.A. w
Biedaszkach Matych — producentem znanego przede wszystkim z popularnych w calym
kraju ciagnikowych tadowaczy czotowych TUR.

Drugim, waznym wydarzeniem, byto wprowadzenie na polski rynek rolny, pierwszej
partii traktorow sprzedawanych pod marka FOTON POL-MOT.

W grudniu 2006 r. POL-MOT Warfama S.A. zakupit od POL-MOT Holding S.A.,
100% udziatow Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica Sp. z 0.0. z siedziba
w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie miato
miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. Kurs otwarcia
wyniost 4,18 zt, co w poréwnaniu z cena emisyjna stanowito wzrost o 4,5%.

Uchwata Zarzadu z dnia 9 czerwca 2008 r. zatwierdzona uchwala Rady Nadzorczej
utworzony zostal Oddzial Spotki w Lublinie.

W dniu 17 kwietnia 2009 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie Wydzial V
Gospodarczy sygn. akt V Gup 7/06 zakonczono postgpowanie upadlo$ciowe a w dniu
10 lipca 2009r. uprawomocnito si¢ postanowienie o wykresleniu Spotki Felgex sp. z
0.0. z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. POL-MOT Warfama
S.A. byta podmiotem dominujacym w stosunku do FELGEX Sp. z 0.0. w upadtosci z
siedziba w Dobrym Miescie.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o zarejestrowaniu
potaczenia spotki POL-MOT Warfama S.A. ze spotka Fabryka Maszyn Rolniczych
POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. Poniewaz POL-MOT Warfama S.A. posiadata 100%
udziatow w spotce FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. potaczenie nastapito poprzez
przeniesienie catego majatku Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z
0.0. (spotka przejmowana) na spotkg¢ POL-MOT Warfama S.A. (spotka przejmujaca),
bez podwyzszania kapitalu zakladowego spotki przejmujacej. Zgodnie z art. 494
Kodeksu spotek handlowych z dniem polaczenia POL-MOT Warfama S.A. wstapita we
wszystkie prawa 1 obowiazki spotki FMR POL-MOT Opalenica sp. z o.0., ktéra
zgodnie z art. 493 § 1 ksh zostala rozwiazana bez przeprowadzania postgpowania
likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru.

Uchwala Zarzadu z dnia 12 sierpnia 2009 r. zatwierdzona uchwata Rady Nadzorczej
utworzony zostat Oddzial Spotki w Opalenicy.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie jest spolka zalezna od spotki
POL-MOT Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242
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akcji POL-MOT Warfama S.A. co stanowi 61,91% udziatlu w ogdlne;j liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

2. Bioenergia-Invest sp. z 0.0. (jednostka zalezna)
Firma: Bioenergia Invest sp. z 0. 0.

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

NIP 525-243-76-44

REGON 141585020

Kapitat akcyjny: 8.118.000,00 zi

Numer telefonu: (+48 89) 615 36 09

Numer faksu: (+48 89) 615 36 09

E-mail: sekretariat@bioenergiainvest.pl

Bioenergia Invest sp. z 0.0. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie,

VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000315483.

Gloéwna dziatalnos¢ firmy to produkcja i sprzedaz wyrobow (brykietu) ze stomy wg
PKD - 16.29Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentuja nastgpujace osoby:

1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu
3. Mirostaw Motylinski - Czlonek Zarzadu

Spotka powstata na mocy aktu zatozycielskiego z dnia 29 wrzesnia 2008r. jako spotka
Z ograniczona odpowiedzialnoscia pod nazwa INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie. Jej zalozycielem byta spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w
Warszawie. Glownym przedmiotem dziatalnosci spotki INVEST-MOT Bioenergia od
poczatku jej istnienia byto pozyskiwanie réznych rodzajéw biomasy, w szczegdlnos$ci
na potrzeby produkcji energii elektrycznej.

W dniu 2 lutego 2009r. POL-MOT Warfama S.A. z siedziba w Dobrym Miescie
zawarla ze spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. umowg o wspotpracy w zakresie produkcji
biomasy i przystapita do spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. Ta data uwazana jest za
poczatek operacyjnej dziatalnosci spoitki.

Na podstawie tej umowy POL-MOT Warfama S.A. przystapita do spotki INVEST-
MOT Bioenergia sp. z 0.0. poprzez objgcie udziatow w kapitale zaktadowym
podwyzszonym z kwoty 50.000 zt do kwoty 8.118.000 zt. Oprocz ustalen dotyczacych
zaangazowania kapitatlowego w realizacj¢ wspdlnego przedsigwzigcia, strony zawarly
porozumienie 0 zmianie nazwy spotki z INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. na nowa -
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Bioenergia Invest sp. z 0.0. oraz 0 przeniesieniu siedziby spotki z Warszawy do
Dobrego Miasta.

Woéwczas zarejestrowano rowniez zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej spoitki,
ktére obowiazuja do dnia dzisiejszego. W sklad Zarzadu weszli Pan Tadeusz
Kasjanowicz - Prezes Zarzadu, Pan Dariusz Cycan - Czlonek Zarzadu (nastepnie
Wiceprezes Zarzadu), Pan Mirostaw Motylinski - Czlonek Zarzadu, za$ funkcje
cztonkow Rady Nadzorczej objeli Pan Stanistaw Kulas - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, Pan Pawel Gilewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Karol
Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej oraz Pani Katarzyna Swiderska - Cztonek Rady
Nadzorczej.

W dniu 22 kwietnia 2010r. spotka POL-MOT Warfama S.A. nabyla od spotki
INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie kolejne udziaty w spotce Bioenergia Invest sp.
Z 0.0., zapewniajac sobie 51% udziat w kapitale zaktadowym spoiki.

Dziatalno$¢ spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. polega na organizowaniu sieci produkcji
brykietu ze slomy poprzez wydzierzawianie kompletnych linii technologicznych do
brykietowania stomy dzierzawcom z terenu catego kraju oraz odbior
wyprodukowanego przez nich brykietu ze stomy. Uzyskany w ten sposob brykiet jest
sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologie wspodtspalania
biomasy z weglem oraz spalania biomasy. Ogo6lna ilos¢ brykietu produkowanego przez
spotke w ramach uméw kooperacyjnych z siecia dostawcow stale wzrasta, a zdolnosci
produkcyjne sieci dostosowywane sa do aktualnych potrzeb rynkowych. Warunkiem
nawiazania wspolpracy ze spotka jest cheé zorganizowania produkcji brykietu
| zapewnienie odpowiedniej ilosci materiatu do produkcji.

3. Omowienie struktury aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia plynnosci Grupy Kapitalowej oraz omowienie podstawowych
wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej i osiagnigte przez nia zyski lub straty w I polroczu
2010, a takze omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POL-
MOT Warfama za I potrocze 2010 zawiera dane ze sprawozdania jednostkowego spotki
POL-MOT Warfama S.A. oraz odpowiednie dane bilansowe na I poétrocze 2010 i dane
wynikowe spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. z okresu 22.04.2010-30.06.2010 (w dniu 22
kwietnia 2010r. POL-MOT Warfama S.A. stata si¢ whascicielem 51% udzialoéw w spolce
Bioenergia Invest sp. z 0.0.). Poréwnywane, skonsolidowane sprawozdanie POL-MOT
Warfama za I potrocze 2009, uwzglednia informacje finansowe spdtki POL-MOT
Warfama S.A. oraz spotki zaleznej FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0., ktéra w dniu 1
wrzesnia 2009 zostata przejeta przez Emitenta.
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W I poétroczu 2010 Emitent osiagnat przychod ze sprzedazy w wysoko$ci 68 815 tys. zt.
Przychody te byly wyzsze od przychodow osiagnictych w I potroczu 2009 o0 6%. Wzrost
ten spowodowany byl glownie uwzglednieniem przychodéw ze sprzedazy spotki
Bioenergia Invest sp. z 0.0., ktora odnotowata wzrost sprzedazy o 33% w porownaniu z I
poiroczem 2009.

Z uwagi na trudng sytuacj¢ w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych, spotka POL-
MOT Warfama S.A. odnotowata spadek sprzedazy eksportowej 0 29% w porownaniu z I
potroczem 2009. Jednocze$nie wzrosta sprzedaz na rynku krajowym m.in. dzigki
wprowadzeniu na rynek nowej serii ciagnikéw POL-MOT H.

Wazrost przychodow ze sprzedazy w spélce Bioenergia Invest sp. z 0.0. zwiazany jest ze
zwigkszeniem ilo$ci dzierzawionych linii do brykietowania w odpowiedzi na stale rosnace
zapotrzebowanie elektrowni na biomasg.

Konsekwencja zwigkszonej sprzedazy byt wzrost zysku brutto ze sprzedazy W 1 podtroczu
2010, ktory wyniost 11 380 tys. zt i byt wyzszy od zysku brutto ze sprzedazy w 1 pétroczu
2009 o 1%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w I poétroczu 2010 wynidst 2 098 tys., natomiast w |
potroczy 2009 Emitent osiagnatl zysk w wysokosci 5 982 tys. zt. Obnizenie wyniku na
dziatalno$ci operacyjnej w omawianym okresie spowodowane byto gléwnie wzrostem
kosztow sprzedazy, na ktore istotny wplyw miaty zwigkszone wydatki na kampani¢
marketingowa, w zwiazku z wprowadzeniem na rynek ciagnikéw serii POL-MOT H.
Ponadto w I potroczu 2009 koszty sprzedazy pomniejszone zostaly o odwrdcone odpisy
aktualizujace naleznosci w wysokosci 1 333 tys. zt.

Kolejna pozycja wptywajaca niekorzystanie na zysk z dzialalnosci operacyjnej sa pozostate
przychody operacyjne, ktore w I potroczu 2010 zmniejszyty si¢ o 82% w porownaniu do |
péirocza 2009. W roku 2009 znaczna czg$¢ tej pozycji stanowity efekty nabycia udziatow
w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0. w zamian za aport.

POL-MOT Warfama S.A. w I potroczu 2010 wykazata zysk brutto w wysokosci 2 401 tys.
zt oraz zysk netto w wysokosci 2 203 tys. zt. Zysk netto byt nizszy o 31% od zysku netto
odnotowanego w I potroczu 2009.

Korzystny wptyw na zysk netto Emitenta miato zmniejszenie kosztow finansowych W
stosunku do I potrocza 2009 (0 64%). Koszty te wynosity 811 tys. zt w I potroczu 2010.
Gléwnym skladnikiem tej pozycji byty koszty z tytulu odsetek od zaciagnigtych kredytow
obrotowych i leasingow.

Roéwniez dodatni, istotny wptyw na wynik finansowy netto po I poétroczu 2010 miat wzrost
przychodoéw finansowych, w kwocie 633 tys. zt, z ktorej 399 tys. zI wynika z ujgcia na
dzien objecia kontrola spotki Bioenergii Invest sp. z 0.0. (22.04.2010) zmian warto$ci
udzialdéw wycenionych uprzednio metoda praw wlasnos$ci, natomiast kwota 234 tys. zt
stanowi r6znicg pomig¢dzy wartoscia godziwa a wartoscia bilansowa, uprzednio nalezacych
do Spotki POL-MOT Warfama S.A. udziatow, wycenionych na dzien 22.04.2010.

Strona 9 z 29



) Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2010
Integralna Czes¢ Srodroczneqo Skroconeqo Skonsolidowaneqgo Sprawozdania Finansoweqo za | potrocze 2010

rPolimloaT

Struktura aktywow Spotki w I pétroczu 2010 prezentowata si¢ w sposob nastepujacy:
e aktywa trwate - 43% (w roku 2009 — 47%),
e aktywa obrotowe - 57% (w roku 2009 — 53%).

Istotna zmiana W strukturze aktywow w porownaniu do stanu na 31.12.2009 roku byto
zwigkszenie si¢ aktywow trwatych oraz zwigkszenie stanu zapaséw 1 naleznosci,
wynikajace z potaczenia bilansu spotki POL-MOT Warfama S.A. z bilansem spotki
Bioenergia Invest sp. z 0.0.

Struktura pasywow Spotki w I péiroczu 2010 prezentowata si¢ w sposdb nastepujacy:
e kapital wlasny - 52% (w roku 2009 — 56%),
e zobowiazania ogotem - 48% (w roku 2009 — 44%).

Gloéwna zmiang w strukturze pasywow w I potroczu 2010 bylo pojawienie si¢ pozycji
Udzialy niekontrolujqce w wysoko$ci 3 854 tys. zl, ktore stanowity udzialy nabyte w
spoice Bioenergia Invest sp. z 0.0.

Poza kapitatami wlasnymi, gtownym zrédiem finansowania aktywéw w I potroczu 2010
byly zobowiazania krotkoterminowe, ich udziat w strukturze pasywow wynosit 40%, przy
czym w roku 2009 udziat ten byt rowny 37%.

W roku I pétroczu 2010 zmniejszyt si¢ udziat kredytow i pozyczek w ogolnej strukturze
pasywow wynoszac 17%, w roku 2009 udziat ten wynosit 19%.

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej POL-MOT Warfama S.A.

Poziom zatrudnienia w spotce POL-MOT Warfama S.A. oraz spotce Bioenergia Invest sp.
Z 0.0. zostat przedstawiony w tabelach 1ai 1b.

Tabela 1la. Przecigtne zatrudnienie w spotce POL-MOT Warfama S.A. wynikajace z
umow o prace.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2009 r. 654

30 czerwiec 2010 r. 684

Tabela 1b. Przeci¢tne zatrudnienie w spolce Bioenergia Invest sp. z 0.0. wynikajace z
umow o prace.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2009 r. 10

30 czerwiec 2010 r. 9
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5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego branza oraz otoczeniem, w ktérym
prowadzi dzialalnos$é:

5.1. Ryzyko obnizenia marz

Mozliwe zaostrzenie konkurencji na rynku moze sprowokowac zastosowanie agresywnej
strategii sprzedazy przez konkurentéw Emitenta. W takiej sytuacji nalezy liczy¢ si¢ z
mozliwo$cia obnizenia marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych
przez Emitenta. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz rowniez przez
Spotke, co moze negatywnie wplyna¢ na osiagane przychody i wyniki. Emitent
przeciwdziatajac potencjalnemu ryzyku dazy do zmniejszenia kosztow wytwarzania m.in.
poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, dywersyfikacje dostaw materialow oraz
zwigkszenie wydajnos$ci produkcji.

5.2. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientow

Utrata kluczowych odbiorcow moze mie¢ niekorzystny wplyw na pozycj¢ finansowa oraz
wyniki przedsigbiorstwa dziatajacego na konkurencyjnym rynku. W przypadku
strategicznych klientéw Emitenta ryzyko to jest ograniczone z uwagi na dotychczasowa
wspoOlprace w ramach umoéw dealerskich oraz poprzez wspdlne opracowywanie
standardow jakosciowych wyrobow. Zdaniem Emitenta dlugookresowa wspodtpraca
ogranicza ryzyko utraty tychze klientow.

Spotka Bioenergia Invest sp. z 0.0. posiada stalych dostawcow, z ktorymi ma podpisane
umowy o wspotpracy w zakresie produkcji i dostaw brykietow oraz dzierzawy. Spotka ma
rowniez podpisane umowy z elektrowniami, zapewniajace stalty odbior produkowanego
brykietu. Zdaniem Emitenta umowy dlugoterminowe ograniczaja ryzyko utraty tychze
klientow.

5.3. Ryzyko zwiazane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja na rynku sprawia, iz przedsigbiorstwa musza stale unowoczesnia¢ oraz
wdrazaé nowe rozwiazania technologiczne w swoich wyrobach. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania 1 rozwoj, ktére maja na
celu opracowanie coraz lepszych maszyn dopasowanych do potrzeb i wymagan klientow.
Ryzyko moze potencjalne realizowanie przez Spoétke niewlasciwej polityki zwiazanej z
badaniami i rozwojem moze w przysztosci doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej jej produkty
stang si¢ mniej nowoczesne w poréwnaniu z produktami konkurencji. Rownocze$nie nie
ma pewnosci, iz wszystkie §rodki wydatkowane na prace badawczo-rozwojowe przetoza
si¢ na wzrost osiaganych przez Spotke przychodow i zyskow.

Emitent, w zwiazku z rozwojem rolnictwa prowadzi w kraju polityke zmierzajaca do
wprowadzania zmian technologicznych w produkowanych maszynach oraz oferowania
produktow zaspokajajacych indywidualne potrzeby klientéw.
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5.4. Ryzyko rotacji/utraty kluczowego personelu

Spotka narazona jest na utrate kluczowego personelu ze wzgledu na zmieniajaca sig
sytuacj¢ na rynku pracy. Niemniej ugruntowana pozycja Emitenta na rynku zmniejsza
ryzyko niestabilnosci zatrudnienia wyspecjalizowanego personelu i pracownikow na
stanowiskach robotniczych (spawaczy, $lusarzy, tokarzy). State podwyzszanie kwalifikacji
pracownikow 1 wszelkie dziatania idace w kierunku odpowiedniego motywowania
personelu zwigksza w ocenie Emitenta lojalnos$¢ pracownikow w stosunku do Spoiki.

5.5. Ryzyko zwiazane z czasowym wstrzymaniem produkcji

Czasowe wstrzymanie produkcji spowodowane ewentualnym zniszczeniem lub utrata
czesci lub catosci majatku trwatego lub tez braku ciaglosci produkcji wskutek wystapienia
dluzszych awarii maszyn, strajkow lub braku dostaw pradu moze spowodowac
niedotrzymanie termindéw realizacji niektorych zamowien ztozonych przez klientow.
Wywotane pogorszenie jakosci standardu obstugi klientdéw 1 opdznienia w realizacji
zamowien moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatu Emitenta w rynku, a tym samym
pogorszenia wynikéw finansowych 1 obnizenia sprzedazy osiaganej przez Emitenta.
Wystapienie powyzszego zjawiska jest mato prawdopodobne.

5.6. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski — koniunktura gospodarcza
kraju

Jednym z najwazniejszych czynnikéw, ktory moze mie¢ wplyw na kondycje finansowa
Emitenta, jest sytuacja makroekonomiczna w Polsce, a szczeg6lnie tempo wzrostu PKB.
Zwiekszenie si¢ tempa wzrostu PKB oraz popytu inwestycyjnego w IV kwartale 2009r.
oraz I kwartale 2010r. wptynglo Kkorzystnie na dzialalnos¢ Spoétki. Dalsza poprawa
koniunktury gospodarczej w Polsce w roku 2010 bedzie miata dodatni wptyw na wynik
finansowy Spotki w tym okresie. Negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki moze
mie¢ pogorszenie si¢ koniunktury w rolnictwie.

5.7. Ryzyko zwiazane z planowanymi inwestycjami kapitatowymi

Realizacja planowanych inwestycji uzalezniona jest od stabilno$ci otoczenia rynkowego.
Istnieje ryzyko, ze naklady poniesione na okreslony cel moga by¢ niewystarczajace, a
wdrozenie projektow utrudnione, mimo najwyzszej starannosci Emitenta. Ponadto
problemy natury organizacyjnej i prawnej moga wywota¢ inne niz oczekiwane rezultaty
zwrotu z kapitalu. Aby zminimalizowa¢ mozliwo$¢ wystapienia powyzszego ryzyka,
Emitent przed podjeciem decyzji o inwestycji kapitalowej przeprowadza analizg
ekonomiczno-finansowa przedsigwzigcia.

5.8. Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji na rynku producentdow maszyn rolniczych
Na rynku producentow maszyn rolniczych mozna zaobserwowac silna konkurencje
zarowno wsrdd przedsigbiorstw krajowych, jak i1 zagranicznych. Zaostrzenie konkurencji
oraz wejscie na polski rynek silnych producentdow zagranicznych moze w konsekwencji
odbi¢ si¢ niekorzystnie na dziatalnosci Emitenta oraz osiaganych przez niego wynikach.
Spotka, majac na uwadze ograniczanie wplywu tego ryzyka na jej wyniki i realizujac
przyj¢te zalozenia strategiczne, koncentruje swoje dzialania w obszarze ciaglego
ulepszania produkowanego asortymentu oraz pozyskiwania nowych zamoéwien od
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kontrahentéw zagranicznych. Emitent podejmuje dziatania w zakresie rozszerzenia
oferowanego asortymentu wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow.

5.9. Ryzyko kursowe

Emitent realizujac zaméwienia produkcyjne w I potroczu 2010 dokonywat czegsci zakupow
materiatdéw 1 towarow, ktorych warto§¢ wyrazona byta w euro. W celu zminimalizowania
ryzyka zmiany cen surowcow w roku 2009 nastapito zcentralizowanie zakupow surowcoOw
poprzez utworzenie komorki odpowiedzialnej za stale monitorowanie rynkowych cen
surowcow (w szczegolnosci cen stali) oraz ich zakup dla wszystkich oddziatlow Spotki.
Spotka POL-MOT Warfama S.A. dokonuje zakupu towaréw w walucie EUR, a
rownoczesnie 0koto 18% sprzedazy Spoiki stanowi eksport w walutach obcych, gtéwnie w
walucie EUR. Zarzad stale monitoruje ekspozycje na ryzyko walutowe Spoéiki, szacuje
jego wplyw na wynik finansowy Spotki I w przypadku wystapienia nadmiernej
koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentoéw zabezpieczajacych ekspozycje.

5.10. Ryzyko zwiazane z niewykorzystywaniem przez rolnikow $rodkow z UE
przeznaczonych na modernizacje w obszarze rolnictwa

Od 2007 roku w ramach unijnych dotacji dla rolnikéw funkcjonuje Program Rozwoju
Obszarow Wiejskich (PROW) na lata 2007-2013. W przypadku op6znien w uruchomieniu
kolejnych etapow programu, a takze w przypadku pojawiania si¢ trudno$ci
organizacyjnych i proceduralnych przy sktadaniu wnioskéw, gospodarstwa rolne moga nie
wykorzystywa¢ mozliwosci finansowania inwestycji ze srodkéw pomocowych. Zarzad na
biezaco monitoruje sytuacj¢ dotyczaca realizacji programu PROW na lata 2007-2013. W
przypadku wystapienia opdznien w wyplatach dotacji unijnych Programu nalezy
uwzgledni¢ ryzyko obnizenia w tym czasie popytu na maszyny i urzadzenia rolnicze, co
niewatpliwie bedzie miato wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

5.11. Ryzyko wzrostu cen podstawowych surowcow wykorzystywanych do produkcji
przez Emitenta

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spotke¢ POL-MOT Warfama S.A. w
procesie produkcyjnym jest stal. Ceny stali charakteryzuja si¢ wrazliwo$cia na zmiany w
zakresie koniunktury gospodarczej i wykazuja wzrost w okresach dynamicznego rozwoju
gospodarczego oraz spadek w okresach pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej. |
potrocze 2010 byto okresem wzrostu a w ostatnim miesiacu Stabilizacji poziomu cen stali.
Ceny tego surowca w Il potowie 2010 beda miaty istotny wptyw na wyniki finansowe
Spoiki.

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towarow i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
Emitenta ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w I pétroczu 2010r.

Emitent jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen rolniczych.

W ofercie znajduja si¢ nastgpujace grupy asortymentowe:
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e rozrzutniki nawozow naturalnych,

e ciagniki rolnicze,

e linie do zbioru stomy, siana i zielonki (prasy zwijajace, owijarki bel, zbieracze bel),

e grupa fadowaczy czotowych TUR wraz z osprzetem,

e przyczepy wywrotki,

¢ linie technologiczne (maszyny i urzadzenia) do produkcji biomasy (brykietow),

e tadowacze chwytakowe i koparko-tadowarki,
e systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery),

maszyny uprawowe,

zbiorniki paszowe,
wybieraki Kiszonki,
odwijarki bel,

zbieracze pokosow,
kosiarko-rozdrabniacze,
zgrabiarki,

przetrzasacze karuzelowe,
przyczepy skorupowe,

oraz ustugi w zakresie:

czesci zamienne do ww. asortymentu,

- obrobki plastycznej na zimno,

- obrobki skrawaniem,
- obrobki spawalnicze;j.

Spotka Bioenergia Invest sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja brykietu oraz $wiadczy ustugi
dzierzawy linii do brykietowania, w ramach umow kooperacyjnych z dostawcami.
Uzyskany w ten sposob brykiet jest sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych
technologie wspotspalania biomasy z weglem. Spétka analizuje mozliwos¢ poszerzenia
dziatalnosci o pozyskiwanie energii ze zrodet OZE (Odnawialne Zrodta Energii).

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy ogélem Grupy Kapitalowej POL-MOT Warfama
S.A. w I pélroczu 2010 iI potroczu 2009 w tys. PLN.

Wartos¢é przychodéw w tys. PLN

Produkt/ustugal/towar | pétrocze | péirocze

2010 w 2009 w Zmiana rok

tys. PLN | Struktura | tys. PLN | Struktura | 2010/2009
Rozrzutniki nawozu naturalnego 10 377 15,8% 9 365 14,4% 1,4%
Ciagniki rolnicze 10 277 15,6% 3406 5,2% 10,4%
Linie do zbioru zielonki, stomy i
siana (prasy zwijajace, owijarki bel,
zbieracz bel) 10 064 15,3% 8 021 12,3% 3,0%
Osprzet do tadowaczy 7424 11,3% 7 595 11,7% -0,4%
Przyczepy, wywrotki

JELEPY, W 6860|  104% 9763 15,0% 4,5%
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Maszyny do mieszania i zadawania

pasz 5746 8,7% 9978 15,3% -6,6%
tadowacze TUR 4993 7,6% 5 287 8,1% -0,5%
Elementy maszyn rolniczych 2125 3,2% 3439 5,3% -2,0%
Ustugi 413 0,6% 195 0,3% 0,3%
Pozostate wyroby wraz z czesciami

zamiennymi 7392 11,3% 8 074 12,4% -1,1%
RAZEM: 65 670 100% 65123 100% >

Asortyment spétki Bioenergia

Invest*:

Biomasa 3001 95,4% 2138 90,3% 5,1%
Pozostate wyroby i ustugi 144 4,6% 229 9,7% -5,1%
RAZEM: 3145 100% 2 367 100% -

* Uwzgledniono warto$¢ przychoddw ze sprzedazy spétki Bioenergia Invest sp. z 0.0. z okresu od 22 kwietnia
do 30 czerwca odpowiednio w roku 2010 i 2009.

Ponizej przedstawiono graficznie zestawienie sprzedazy poszczegdlnych produktow
w I potroczu 2009 1 I potroczu 2010.

12 000
M | potrocze 2009 w tys. PLN

10 000 | potrocze 2010 w tys, PLN
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Kontynuujac polityke asortymentowa z poprzednich lat majaca na celu zardéwno
zaspokojenie rosnacych potrzeb rynku jak i jego dywersyfikacje POL-MOT Warfama S.A.
oferowata szeroka gamg ciagnikow FOTON. Ciagniki oferowane byty w wersji z silnikami
0 mocy 90, 82, 70 i 60 KM.

W zwiazku z duzym zapotrzebowaniem krajowego rolnictwa na ciagniki o mocach od 80
do 100 KM spetniajace wymagania swiatowych rynkoéw, spotka POL-MOT Warfama S.A.
w roku 2010 wprowadzita na rynek ciagniki POL-MOT H. Ciagniki te stanowia
alternatywe dla drogiej oferty zachodnich producentéw. Seria H charakteryzuje si¢ bardzo
dobrymi parametrami technicznymi, nowoczesna sylwetka oraz oryginalng stylistyka.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. stale modernizuje swoje wyroby. W 2009 roku do
seryjnej produkcji zostal wprowadzony rozrzutnik N-266 0 innowacyjnej drewnianej
konstrukcji burt oraz podtogi. Rozrzutnik zostal pozytywnie przyjety przez klientow
migdzy innymi ze wzgledu na swoja trwatos¢, 1zejsza konstrukcje, zmniejszajaca zuzycie
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paliwa podczas pracy ciagnika, a takze cicha pracg. W roku 2010, w odpowiedzi na
zapotrzebowanie rynku do seryjnej produkcji, wprowadzany jest wigkszy model
rozrzutnika N-270, o tadownos$ci 14 ton. Uzupelnione zostaty réwniez linie do zbioru
zielonki, stomy i siana o przetrzasacz, zgrabiarke, kosiarko-rozdrabniacz oraz owijarke
samozatadowcza. Kolejnym produktem wprowadzonym do oferty w 2010 roku jest
rozsiewacz nawozow mineralnych.

W 2009r. oferta Spotki zostata poszerzona o lini¢ technologiczna do produkcji brykietow
ze stlomy. Linia zostata zmodernizowana w 2010r. i w chwili obecnej jest ona najbardziej
wydajna tego typu linig na rynku krajowym.

W 1I potroczu 2010r. zostanie wyprodukowana seria probna samochodow typu pick-up
marki Grand Tiger.

W Polsce POL-MOT Warfama S.A. wspodlpracuje z siecia kilkudziesigciu punktow
dealerskich, oferujacych jej wyroby na terenie catego kraju.

Dzigki wieloletniemu doswiadczeniu i kwalifikacji zatogi firma produkuje wyroby
wysokiej jako$ci. Wdrazanie fabrycznego systemu zarzadzania jako$cia, zgodnego z
normami 1SO 9001, zostalo w marcu 2000 roku uwienczone przyznaniem certyfikatu
jakosci przez Germanischer Lloyd z Hamburga. W roku 2003, w zwiazku z wejsciem w
zycie nowych norm uzyskano certyfikat ISO 9001:2000. W listopadzie 2009r. Spotka
POL-MOT Warfama S.A. po przeprowadzonym audycie uzyskata certyfikat, ktory jest
kontynuacja posiadanego Certyfikatu Systemu Zarzadzania Jakoscia wedlug kolejno
nowelizowanych norm.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. otrzymata nastgpujace nagrody i wyrdznienia:

1. Podczas Migdzynarodowych Targow Poznanskich POLAGRA-PREMIERY 2010
wreczony zostal Ztoty Medal MTP za rozrzutnik obornika N-266. Przyznanie
medalu jest efektem docenienia zalet rozrzutnika i prac badawczo-rozwojowych,
prowadzonych przez zesp6t konstruktorow POL-MOT Warfama S.A.

2. Wyrodznienie targow ,,DOBROSLAW” za ciagnik rolniczy POL-MOT serii H w
zestawie z tadowaczem czolowym TUR na Targach Techniki Rolniczej
AGROTECH 2010 bylo jedynym wyrdznieniem KRUS przyznanym na tych
targach.

3. Kolejna nagroda na AGROTECH 2010 byl Ztoty Medal réwniez za ciagnik
rolniczy POL-MOT serii H z tadowaczem czotowym TUR. Swiadczy to o uznaniu
produktu i zaufaniu do marki POL-MOT Warfama S.A.

4. Gloéwna nagrode w konkursie Migdzynarodowych Targow PELLETS-EXPO &
BRYKIET-EXPO zdobyta linia technologiczna do brykietowania stomy. Nagroda
ta jest piatym wyrdznieniem linii do brykietowania, oferowanej przez Spotke.

5. Linia do brykietowania stomy otrzymata rowniez wyroznienie podczas XI Targow
Ekologicznych, Komunalnych, Surowcow Wtoérnych, Utylizacji i Recyklingu
EKOTECH 2010 w Kielcach.

W 1 poétroczu 2009 produkcja i sprzedaz biomasy przez spotke zalezng Bioenergia Invest
sp. z 0.0. stanowita 90,3% catkowitych przychodow ze sprzedazy spotki, pozostate 9,7% to
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ustugi dzierzawy linii do brykietowania stomy na rzecz dostawcow oraz produkcja wtasna
brykietu. W I potroczu 2010 spotka zwigkszyta przychody ze sprzedazy biomasy do 95,4%
w catkowitych przychodach ze sprzedazy, natomiast zmniejszyty si¢ pozostate przychody
do 4,6% w wyniku wstrzymania produkcji wiasnej brykietu. Wstrzymanie produkcji
wlasnej brykietu w 2009r. spowodowane byto gtéwnie minimalizacja kosztow utrzymania
zakladow.

7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialty do produkcji,
w towary i uslugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i
dostawcow, a przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogolem — nazwy (firm) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania ze spolka dominujaca.

Znaczacym obszarem dzialalnosci POL-MOT Warfama S.A. jest sprzedaz eksportowa.
Spoétka eksportuje swoje wyroby m. in. do Szwecji, Norwegii, Holandii, Belgii, Republiki
Czeskiej, Chorwacji, Stowacji, Litwy, Lotwy oraz Rosji. Produkty Spoiki sprzedawane sa
na wielu rynkach zagranicznych gtownie skandynawskich, jednoczesnie istotnym rynkiem
okazuje si¢ roéwniez rozwojowy rynek wschodni. Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej w
krajach europy zachodniej w 2009 roku spowodowato spadek sprzedazy na tych rynkach.
Sytuacja ta utrzymywata si¢ rowniez w I potroczu 2010r.

Tabela 3. Gléwny asortyment sprzedazy POL-MOT Warfama S.A. z podzialem na
rynek krajowy i zagraniczny za I pétrocze 2010.

. | pétrocze
| pétrocze 2010
20thSKFI?|_ANJ W S AGRANICA Razem:
ys. w tys. PLN
Asortyment
Rozrzutniki nawozu naturalnego 10 000 377 10 377
Ciagniki rolnicze 10 277 0 10 277
L|n_|_e _do zblory Z|¢Ionk|, s{omy i siana (prasy 9697 368 10 064
zwijajace, owijarki bel, zbieracz bel)
Osprzet do tadowaczy 7279 145 7 424
Przyczepy, wywrotki 4873 1986 6 860
Maszyny do mieszania i zadawania pasz 0 5746 5746
tadowacze TUR 4 851 142 4 993
Elementy maszyn rolniczych 21 2104 2125
Ustugi 413 0 413
Pozostate wyroby wraz z czesciami zamiennymi 6 520 872 7 392
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RAZEM: 53 930 11 740 65670

Asortyment spotki Bioenergia Invest:

Biomasa 3001 0 3001
Pozostate wyroby i ustugi 144 0 144
RAZEM: 3145 0 3145

Z czeScia dostawcow strategicznych Spotka posiada podpisane umowy o wspoltpracy. Ze
wzgledu na ostabienie sig¢ polskiej waluty wobec euro i dolara poczatku roku 2009, Spotka
wdrozyta koncepcje dywersyfikacji dostawcéw, koncentrujac si¢ na podmiotach
krajowych. Koncepcja ta w zaleznosci od ksztattowania si¢ wartosci polskiej waluty wobec
euro i dolara byta utrzymywana do konca 2009r. oraz w I potroczu 2010.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. posiada jednego dostawcg, firm¢ Hattat Tarim
Mak.San.Tis.AS. Obro6t nabytymi towarami od tego dostawcy w 1 poiroczu 2010
przekroczyl prog 10% 1 wyniost 17% przychodow ze sprzedazy ogdtem Spoiki.

W spolce Bioenergia Invest sp z o0.0. w I potroczu 2010 wystapil jeden dostawca
strategiczny — firma BIO-MOC Lucyna Luj. Warto$¢ obrotow biomasa dostarczang przez
tego dostawce osiagnely prog 11% przychodow spotki ze sprzedazy ogoélem. Pomigdzy
spotka Bioenergia Invest sp. z o0.0. a BIO-MOC Lucyna Luj funkcjonuje umowa o
wspotpracy w zakresie produkcji i dostaw brykietow oraz dzierzawy.

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

Podsumowanie zawartych umoéw znaczacych w I potroczu 2010 roku:
POL-MOT WARFAMA S.A.

e Nabycie w dniu 25.01.2010r. 61 udzialéw w spotce powiazanej Bioenergia Invest
Sp. z 0. 0. za 61.000 PLN. Po ww. transakcji POL-MOT Warfama S.A. posiadata
3.978 udzialéw w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0. w Dobrym Miescie, co
dawato jej 49% glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw tej spoiki.

e Nabycie w dniu 21.04.2010r. 162 udziatow w spotce powiazanej Bioenergia-Invest
Sp. z 0. 0. za 172 675 PLN. POL-MOT Warfama S.A. posiada obecnie 4140
udziatow w spotce Bioenergia Invest sp. z o0.0., o daje 51% glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki.

e Aneks z 25.01.2010r. do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 16.04.2004r.

z bankiem PKO BP S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dzialalnosci.

Strona 18 z 29



) Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2010
Integralna Czes¢ Srodroczneqo Skroconeqo Skonsolidowaneqgo Sprawozdania Finansoweqo za | potrocze 2010

rPolimloaT

e Aneks z 16.03.2010r. do umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym z dnia
31.03.2006r. z Kredyt Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci.

e Aneks z 25.06.2010r. do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezacym z dnia
16.09.2008r. z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci.

e Umowa ubezpieczenia naleznosci przystugujacych POL-MOT Warfama S.A. z
tytutu sprzedazy towaréw i uslug z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. Umowa zostata zawarta na okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. Przejeta w
ramach sukcesji uniwersalnej umowa zawarta przez Spoétka POL-MOT Opalenica
Sp. z 0.0. w dniu 01.08.2009r. przedtuzyta umoweg ubezpieczenia z Towarzystwem
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. do 31.07.2010r.

Dodatkowo Emitent corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytutu:
e ubezpieczenia mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku, dewastacji, ognia i innych
zdarzen losowych,
e ubezpieczenia sprzgtu elektronicznego od wszelkich ryzyk,
e ubezpieczenia komunikacyjnego floty samochodowej Spotki oraz
e ubezpieczenia rzeczy w przewozie krajowym (CARGO).

Umowy ubezpieczeniowe gwarantuja stabilno$¢ funkcjonowania, a Iaczna wysokosé
sktadek nie przekracza 10% kapitatow wlasnych Emitenta, tym samym nie kwalifikujac
umow za znaczace.

9. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci).

POL-MOT Warfama S.A. ma siedzibg w Dobrym Miescie i1 oddzialy w Biedaszkach
Matych (k. Ketrzyna), Lublinie i Opalenicy (k. Poznania). Ponadto POL-MOT Warfama
S.A. na dzien publikacji raportu posiada 51% udziatlow w spdtce Bioenergia Invest sp. z
0.0. w Dobrym Miescie.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie jest spotka zalezna od spotki POL-
MOT Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji
POL-MOT Warfama S.A. co stanowi 61,91% udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.
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10. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos$¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych rownowartos$¢ kwoty
500.000 euro.

Emitent nie zawierat w I potroczu 2010 transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych
jednorazowa lub taczna warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty
500.000 euro.

11. Informacje o zaciagnig¢tych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych pore¢czeniach i gwarancjach.

W I potroczu 2010 spétka POL-MOT Warfama S.A. w zakresie korzystania z kredytow
kontynuowata wspolprace z nastepujacymi bankami:

e Kredyt Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy 0 Kkredyt
obrotowy w rachunku biezacym nr 721290004335 z 31 marca 2006 (zmienionej
aneksem nr 8 z 16.03.2010 do 31.03.2011). Sptata kredytu jest zabezpieczona
hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na nieruchomo$ciach Emitenta wraz z
umowami cesji praw z polis ubezpieczeniowych, zastawem rejestrowym na
rzeczach oznaczonych co do gatunku oraz wekslem in blanco wystawionym przez
Emitenta.

e Bankiem Millennium S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
w rachunku biezacym nr 1/08/400/05 zawartej dnia 16.09.2008, zmienionej
aneksem nr A2/1/08/400/05 z 25.06.2010 na okres 25.06.2010-22.06.2011. Sptata
kredytu jest zabezpieczona hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na
nieruchomosciach Emitenta, zastawem rejestrowym na rzeczach oznaczonych co
do gatunku wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] oraz cesja wierzytelnosci
Z umowy o wspotprace.

e Bankiem PKO Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy
kredytowej w rachunku biezacym nr 270/13/RB/2004 zawartej dnia 16.06.2004,
zmienionej aneksem nr 12 z 25.01.2010 na okres 25.01.2010-25.01.2011. Sptata
kredytu jest zabezpieczona hipotekami kaucyjnymi ustanowionymi na
nieruchomo$ciach Emitenta, cesja praw 2z polis ubezpieczeniowych ww.
nieruchomosci, wystawionym przez Spotke wekslem wiasnym in blanco wraz z
deklaracja wekslowa oraz wyrazeniem przez Spotke zgody na dokonywanie przez
Bank potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego prowadzonego w PKO BP
S.A.

e Bankiem Millennium S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
rewolwingowy na kwot¢ 3500000 zi, zawartej dnia 13.01.2010r. na okres
13.01.2010-12.01.2011. Sptata kredytu jest zabezpieczona przywlaszczeniem
ciagnikow, ktore sa kupowane na podstawie umowy sprzedazy z dnia 20.05.2009r.
podpisanej pomiedzy POL-MOT Warfama S.A. i firma Hattat Tarim
Mak.San.Tis.AS oraz przywlaszczeniem kwoty pienigzne;j.
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Spotka POL-MOT Warfama S.A. w 1 poétroczu 2010 byla porgczycielem umow
leasingowych, zawartych przez spotke Bioenergia Invest sp. z o.0. Umowy te wraz z
warto$ciami porgczen opisane zostaty w punkcie 12.

12. Informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Grupy Kapitalowej.

W 2009 i I potroczu 2010 spotka POL-MOT Warfama S.A. udzielita porgczen za
zobowiazania spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. na rzecz:

e Kredyt Lease S.A. z siedzibag w Warszawie z tytulu umowy leasingu operacyjnego
z dnia 10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 876 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi z tytutu umoéw leasingu
operacyjnego z dnia 12.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1650 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi z tytutu umoéw leasingu
operacyjnego z dnia 19.02.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 718 tys. zl.

o Kredyt Lease S.A. z siedziba w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego
z dnia 29.03.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 745 tys. zt.

Suma porgczen spotki POL-MOT Warfama S.A. za zobowiazania spotki Bioenergia Invest
sp. z 0.0. na dzief 30.06.2010 wynosi 3 056 tys. zl.

W | pétroczu 2010 spotka Bioenergia Invest sp. z 0. 0. nie udzielita porgczen, pozyczek ani
gwarancji.

13. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji.

Od momentu pozyskania $rodkéw z emisji, zgodnie z przedstawionymi w prospekcie
emisyjnym celami emisji, do dnia publikacji niniejszego raportu, wptywy te zostaly
przeznaczone na sfinansowanie zakupdw maszyn i urzadzen produkcyjnych, na inwestycje

zwiazane z technologia informatyczna oraz na splate zadluzenia z tytutu kredytow
bankowych.

14. Objasnienie réoznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow na rok 2010.
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15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Grupa
Kapitalowa podjela lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom.

Na dzien 30.06.2010 kapitaty wiasne Spotki wynosity 62 886 tys. zt i stanowily 52%
ogolnej struktury pasywow. Kapitaty wlasne zwigkszyly si¢ w porownaniu ze stanem na
31.12.2009r. 0 11%, m.in. z uwagi na pojawienie si¢ pozycji Udzialy niekontrolujqce W
wysokosci 3 854 tys. zt.

Wskaznik zobowiazan i rezerw na zobowiazania do kapitatu wlasnego zwigkszyt si¢ z 0,79
w roku 2009 do 0,92 w I pétroczu 2010.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (stan zobowiqzan ogolem i rezerw na zobowiqzania/aktywa
razem) zwigkszyt si¢ z 44% w roku 2009 do poziomu 48% w I potroczu 2010.

Wskazniki ptynnosci biezacej pozostat na zblizonym poziomie i wyniost 1,44 w roku 2009
i 1,44 w I potroczu 2010.

Wskaznik ptynnosci szybkiej nieznacznie zwigkszyt si¢ z 0,52 w roku 2009 do poziomu
0,67 w I potroczu 2010.

W ocenie Zarzadu Spotki POL-MOT Warfama S.A. wskazniki te pozostaja na
bezpiecznym poziomie.

Spoétka zapewnita sobie plynnos¢ przy finansowaniu biezacej dziatalno$ci poprzez
korzystanie z kredytoéw obrotowych. Wysokos$¢ zaangazowania kredytowego dopasowana
byta do wzrostu zapotrzebowania na kapital obrotowy wynikajacy ze wzrostu sprzedazy i
zapasOw a tym samym finansowania wzrostu dziatalnosci produkcyjnej.

Zarzad Spotki POL-MOT Warfama S.A. w chwili publikacji niniejszego raportu nie
przewiduje zagrozen dla mozliwosci wywiazywania si¢ z posiadanych zobowiazan.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkoSci posiadanych Srodkow, z
uwzglednieniem zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje Emitenta realizowane w I potroczu 2010 oraz planowane do konca 2010 roku
finansowane sa glownie kredytami bankowymi oraz wypracowanymi z dziatalno$ci
operacyjnej srodkami wtasnymi.

W przypadku, gdyby posiadane srodki okazaty si¢ niewystarczajace na sfinansowanie

dodatkowych inwestycji, Zarzad nie wyklucza skorzystania z kredytow bankowych oraz
innych dostgpnych na rynku form finansowania.
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Spotka zamierza korzysta¢ z mozliwosci ubiegania si¢ o dotacje z programéw
pomocowych UE przeznaczonych na wspotinansowanie inwestycji w duzych
przedsigbiorstwach.

Bioenergia Invest sp. z 0.0. rowniez zamierza korzysta¢ z mozliwos$ci ubiegania si¢ o
dotacje z programow pomocowych UE przeznaczonych na wspoétfinansowanie inwestycji
w duzych przedsigbiorstwach.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za I polrocze 2010, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiagnie¢ty wynik.

Wedtug Zarzadu spotki POL-MOT Warfama S.A. czynnikami, ktore mogty dodatnio
wplynaé na dziatalno$¢ Spotki w I potroczu 2010 byty:
e wdrozenie nowych produktéw na rynek i ciagla modernizacja istniejacego
asortymentu produkg;ji,
e budowa sieci sprzedazy i pozyskiwanie nowych klientow i kontraktow,
e utrzymanie dobrych relacji ze stalymi klientami, dostawcami i dealerami,
e uczestnictwo w targach i innych wydarzeniach promocyjnych majacych na celu
budowanie wizerunku firmy i zwigkszenie wolumenu sprzedazy,

e wynik na procentowej zmianie udziatow w spotce zaleznej Bioenergia Invest sp. z
0. 0.

Do czynnikow, ktore negatywnie oddziatywaly na wynik finansowy Spotki mozna
zaliczy¢:

e wzrost cen towardw 1 surowcOw importowanych,

e spadek sprzedazy eksportowe;,

e spadek wartosci polskiej waluty w stosunku do waluty EUR w I potroczu 2010.

Czynnikami, ktére w I potroczu 2010 mogly dodatnio wptyna¢ na dziatalnos$¢ spotki
Bioenergia Invest sp. z 0.0. byty:
e zwigkszony popyt na biomasg na rynku,
e zwigkszona produkcja brykietu w zakladach dzierzawiacych linie do produkcji
brykietu,
e podpisanie dodatkowych kontraktow na dostawy biomasy do elektrowni w 2010r.

Czynnikami, ktore w 1 potroczu 2010 mogly ujemnie wplyna¢ na dziatalnos¢ spotki
Bioenergia Invest sp. z 0.0. byly:

e wstrzymanie produkcji brykietu w okresie najwigkszych mrozow w styczniu br. ze
wzgledu na zagrozenie zwigkszong awaryjnoscia szczegdlnie elementow
hydraulicznych,

e zawilgocenie stomy spowodowane duzymi opadami $niegu w okresie zimowym,

e okresowe wstrzymania odbioru brykietu w elektrowniach w zwiazku z powodzia.
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18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitalowej oraz opis perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy co
najmniej do konca roku obrotowego za ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe, z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Zarzad bedzie realizowal wypracowana
strategi¢ rozwoju Spotki. Podstawowymi zatozeniami przyjetej 1 konsekwentnie
realizowanej strategii jest umacnianie swojej pozycji na rynku, co dzigki wykorzystaniu
zdobytego doswiadczenia powinno znalez¢ odzwierciedlenie w istotnym wzroscie udziatu
w rynku krajowym.

Strategia zaklada rozwoj poprzez wprowadzanie nowych wyrobéw do oferowanego
asortymentu, pozycjonowanie ich na dotychczasowym rynku krajowym i
migdzynarodowym, wykorzystanie stosowanych kanatow dystrybucji oraz akwizycje
innych podmiotow.

Jednym z waznych eclementéw strategii jest rowniez zwigkszenie udziatu importu
bezposredniego w zakupach nowych maszyn i urzadzen, ktore nie sa produkowane przez
Spolke, a ktore poszerzaja zakres oferty Spotki. Przyktadem realizacji tych zamierzen jest
wspolpraca ze spotka Hattat Tarim Mak. San. ve Tic. A.S. (Raport biezacy nr 15/2009), w
ramach ktorej spotka POL-MOT Warfama S.A. kontynuuje sprzedaz ciagnikow POL-
MOT H. Nowa seria ciagnikoéw charakteryzuje si¢ bardzo dobrymi parametrami
technicznymi, nowoczesna sylwetka oraz oryginalng stylistyka.

W roku 2009 Spoélka otrzymata takze §wiadectwo homologacji na samochod typu pick-up
marki Grand Tiger (Raport biezacy nr 8/2009). Uruchomienie produkcji serii probnej tego
samochodu planowane jest w drugim poétroczu 2010r.

Bioenergia Invest sp. z 0.0. w okresie najblizszego roku obrotowego bedzie realizowata
wypracowana przez Zarzad strategie rozwoju Spotki. Podstawowymi zatozeniami przyjetej
1 konsekwentnie realizowanej strategii bedzie umacnianie swojej pozycji na rynku
biomasy.

Strategia Spotki zaktada jej rozwdj poprzez podpisywanie nowych umow o wspotpracy w
zakresie produkcji i dostaw brykietoéw oraz rozpoczecie dostaw biomasy do kolejnych
elektrowni w Polsce. Spotka poszukuje réwniez nowych rozwiazan umozliwiajacych
produkcje i dostawe peletu oraz analizuje mozliwo$¢ poszerzenia dziatalnosci o
pozyskiwanie energii ze zrodet OZE (Odnawialne Zrodta Energii).

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spétkami Grupy Kapitalowe;j.

W 2009 roku Spotka wprowadzita zmiany dotyczace zasad wspotpracy z odbiorcami. W
celu przyspieszenia procesow decyzyjnych oraz procesu przepltywu informacji zmieniono
struktur¢ organizacyjna Spotki. Przeprowadzono system szkolen przygotowujacych
pracownikow do wdrozenia nowoczesnych metod zarzadzania w Spoélce. Ponadto
zcentralizowano zakupy podstawowych surowcow oraz zdywersyfikowano dostawcow
tych surowcow.
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W I pétroczu 2010 Spodtka dokonata zmian w Statucie (postanowienie Sadu Rejonowego w
Olsztynie z dnia 20 kwietnia 2010r. w sprawie dokonania wpisu do Rejestru
PrzedsigbiorcoOw zmian Statutu).

20. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitalowej w
ciggu I polrocza 2010, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegélnoSci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zmiany w POL-MOT Warfama S.A.:

W sktad Zarzadu na dzien 31.12.2009 wchodzili:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zarzadu
4. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu:
1) Powotanie z dniem 01.02.2010 roku Pana Tomasza Horbala na Cztonka Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2010:

1. Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu

2. Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
3. Stanistaw Kulas - Wiceprezes Zarzadu
4. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu

5. Tomasz Horbal - Czlonek Zarzadu

Zarzad POL-MOT Warfama S.A. nie posiada Zadnych szczeg6lnych uprawnief, poza
uprawnieniami wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2010 wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Ryszard Mrozek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Pawel Gilewski - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

W I potroczu 2010 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Sktad Zarzadu Bioenergii Invest na dzien 31.12.2009:
1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes zarzadu
3. Mirostaw Motylinski - Cztonek Zarzadu
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W I péiroczu 2010 sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej w Bioenergia Invest sp. z 0.0. na dzien 31.12.2009 wchodzili:

1. Stanistaw Kulas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Pawel Gilewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Katarzyna Swiderska - Czlonek Rady Nadzorczej

W I pétroczu 2010 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

21. Wszelkie umowy zawarte mi¢gdzy Grupa Kapitalowa a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu spotki POL-MOT Warfama S.A. oraz spotki Bioenergia Invest sp. z
0.0. zatrudnieni sa na podstawie umowy o prace. W przypadku rozwiazania umowy o
pracg przystuguja im odszkodowania i odprawy w wysoko$ci umownej oraz wynikajace z
przepisOw prawa pracy.

22. OkreSlenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji bedacych w
posiadaniu os0b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Ewa Pradon* Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 732 242** 61,91*

* Pani Ewa Pradon posiada posrednio akcje emitenta poprzez osobg blisko z nia zwiazana;

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwiazku z
czym jest podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedziba w
Warszawie. Pol-Mot Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji Emitenta co stanowi 61,91% udziat w ogolnej
liczbie glosow.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezpoSrednio lub posrednio przez
podmioty zalezny, co najmniej 5% w ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, na dzien przekazania raportu
srédrocznego za I potrocze 2010, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej
liczby glosow sa nastgpujace podmioty:
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