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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
Il KWARTALY 2011

1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZW TYS. EUR
NARASTAJACO ZA TRZY KWARTALY 2011

w tys. PLN w tys. EUR
3 kwartatly 3 kwartaly | 3 kwartaty 3 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco |narastajaco | narastajagco |narastajaco
za okres za okres za okres za okres
01-01-2011 01-01-2010 |01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010 |30-09-2011 30-09-2010
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
Przychod_y nettol ze sprzedazy produktow, 121 510 95 067 30 067 23 751
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2350 -13 581 -3
Zysk (strata) brutto 318 113 79 28
Zysk (strata) netto 98 - 161 24 - 40
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 747 6717 185 1678
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 2351 1513 582 .378
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci i i
finansowej 218 5961 54 1489
Przeptywy pieniezne netto, razem -1822 -2 269 -451 -567
Stany na koniec nastepujacych okresow: Stan na Stan na Stan na Stan na
y epujacy * 130.09.2011  [31.12.2010 [30.09.2011 |31.12.2010
IX." Aktywa obrotowe 78 239 63 125 17 736 15 939
X.  Aktywa trwate 81 853 75 491 18 556 19 062
XI.  Aktywa razem 160 092 138 616 36 292 35001
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 21891 19 036 4 963 4 807
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 71 611 53 232 16 234 13 441
XIV. Kapitat wtasny 66 590 66 348 15 096 16 753
XV. Kapitat akcyjny 22 180 22 180 5028 5601
;(X') Srednia wazona liczba akcji zwyklych (W | 55 180 000 | 22180 000| 22180000| 22 180 000
XVII. Zysk netto na jedng akcje zwykig w
(PLN) oraz (EUR) 0,004 -0,007 0,001 -0,002
zysk netto/$redniowazona liczba akgiji
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykig w (PLN) oraz (EUR) 3,00 2,99 0,68 0,76
kapitat wlasny/sredniowazona liczba akcji
dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
l. Prz’ychody ne;ttc; ze sprzedazy produktéw, 112 960 87 229 27951 21793
towaréw i materiatéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1928 -153 477 -38
[ll. Zysk (strata) brutto 142 -523 35 -131
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IV. Zysk (strata) netto 44 -704 11 -176
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 500 5877 124 -1 468
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2 539 2501 628 625
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 868 6 105 215 1525
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1171 -2 273 -290 -568

Stany na koniec nastepujacych okresow: SEhir) SEhlif) SEhif) SIET ik

y epujacy " 130.09.2011 [31.12.2010 [30.09.2011 |31.12.2010

IX." Aktywa obrotowe 73831 60 382 16 737 15 247
X.  Aktywa trwate 75 336 69 154 17 078 17 462
XI.  Aktywa razem 149 167 129 536 33816 32 709
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 19 600 15 629 4 443 3 946
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 67 175 51 559 15 228 13 019
XIV. Kapitat wtasny 62 392 62 348 14 144 15743
XV. Kapitat akcyjny 22 180 22180 5028 5601
XVII. Zysk netto na jedng akcje zwyktg w
(PLN) oraz (EUR) 0,002 -0,032 0,000 -0,008
zysk netto/Sredniowazona liczba akg;ji
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykia w (PLN) oraz (EUR) 2,81 2,81 0,64 0,71

kapitat wiasny/$redniowazona liczba akgiji

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec Il kwartatu 2011 roku — 4,4112 PLN/EUR

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec 2010 roku — 3,9603 PLN/EUR
pozycje sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz przeptywow pienieznych za lll kwartaty 2011 roku — 4,0413

PLN/EUR

pozycje sprawozdan z catkowitych dochodow oraz przeptywow pienieznych za Il kwartaty 2010 roku — 4,0027

PLN/EUR

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec Koniec
okresu okresu
30.09.2011  31.12.2010
AKTYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Aktywa trwate 81 853 75491
Wartosci niematerialne 10 489 3420
Rzeczowe aktywa trwate 51 457 53 194
Nieruchomosci inwestycyjne 17912 17 045
Inwestycje dlugoterminowe S 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1990 1832
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku 1990 1832
dochodowego
Aktywa obrotowe 78 239 63 125
Zapasy 44 172 38 302
rl:l:lleezz:gés(c::il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32 861 21 702
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 93
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1143 2 965
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 63 63
AKTYWA RAZEM 160 092 138 616
Koniec Koniec
okresu okresu
30.09.2011  31.12.2010
PASYWA wtys. PLN  wtys. PLN
Kapitat wiasny 66 590 66 348
Kapitat zaktadowy 22 180 22 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne; 20 902 20902
Pozostate kapitaty 217 121
Zyski zatrzymane 19 210 19 207
Udziaty niekontrolujgce 4081 3938
Zobowiagzania diugoterminowe 21 891 19 036
Kredyty i pozyczki 4 335 5 560
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5930 5 696
Pozostate rezerwy 2544 2544
Pozostate zobowigzania finansowe 9082 5236
Zobowigzania krotkoterminowe 71611 53 232
Kredyty i pozyczki 29 646 26 454
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
pozostate 37 274 23072
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 3638 2 405
Rezerwy na zobowigzania 1053 1301
PASYWA RAZEM 160 092 138 616

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2011- 01.01.2011- 01.07.2010- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN  wtys. PLN

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 41 061 121 510 26 627 95 067
Koszt wtasny sprzedazy 34772 104 031 23875 81310
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 6 289 17 479 2752 13 757
Pozostate przychody operacyjne 835 2024 775 1377
Koszty sprzedazy 2585 6 506 1885 5924
Koszty ogélnego zarzadu 3587 10 209 2992 8 840
Pozostate koszty operacyjne 85 438 181 383
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 867 2 350 -1531 -13
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

podporzgdkowanych wycenianych metodg praw 0 0 0 -42
wiasnosci

Przychody finansowe 26 41 228 1384
Koszty finansowe 756 2073 405 1216
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 137 318 -1708 113
Podatek dochodowy -18 76 -36 162
Zyski (straty) mniejszoSci 107 144 83 112
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 48 98 -1 755 -161
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,002 0,004 -0,079 -0,007
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg w (z}) 3,00 2,99

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
w tys. PLN w tys. PLN
Dzialalnos¢ operacyjna
Zysk netto 98 -161
Korekty o pozycje: 649 -6 556
Amortyzacja 4 067 4 259
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 906 891
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 202 77
Zmiana stanu rezerw -14 -362
Zmiana stanu zapasow -5 861 -11 494
Zmiana stanu naleznosci -10 060 -11 063
Zmiana stanu zobow. krétkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 10 970 10 796
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -683 778
Inne korekty 122 -284
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 747 -6 717
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 606 288
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane 15 187
Inne wptywy inwestycyjne 0 1324
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 2930 3077
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne 42 235
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 351 -1513
Dziatalnos¢ finansowa
Whptyw netto z emis;ji akcji
Wptywy z kredytdw i pozyczek 4 550 8102
Spfata kredytéw i pozyczek 725
Wykup diuznych papieréw wartosciowych
Spfata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2123 1063
Odsetki zaptacone 1 920 1078
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -218 5061
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 822 -2 269
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1 822 -2 269
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2 965 4 492
Srodki pieniezne na koniec okresu 1143 2223
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1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy Pozostate Zyski Razem
akcyjny akcji powyzej kapitaty zatrzymane
ich wartosci
nominalnej

Udziaty Razem
niekontrol kapitat
ujace wiasny

Stan na 1 stycznia 2010 roku 22 180 20 902 0 13716 56 798 0 56 798

Korekty btedéw podstawowych 59 59 59

Stan na 1 stycznia 2010 roku

. 22 180 20 902 0 13775 56 857 0 56 857
(po korekcie)

Roznice kursowe z konsolidaciji

Zysk lub (strata) roku -161 -161 112 -49
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

0 3825 3825
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 22180 20 902 0 13 614 56 696 3938 60 633

Stan na 1 stycznia 2011 roku 22 180 20902 0 21110 64 192 3938 68 131
Korekty btedow -1783 -1 783 -1783

Stan na 1 stycznia 2011 roku

. 22180 20 902 0 19 327 62 409 3938 66 348
(po korekcie)

Réznice kursowe z konsolidacji

Zysk lub (strata) roku 98 98 144 242
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 22 180 20 902 0 19 425 62 507 4082 66 590

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Wprowadzenie.

Firma: POL-MOT WARFAMA Spétka Akcyjna

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

KRS 0000013785

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zt

Numer telefonu: (+48 89) 615 34 00

Numer faksu: (+48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl warfama@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl www.supertraktor.pl www.ursus.com.pl
www.grandtiger.pl

POL-MOT Warfama S.A. — jednostka dominujagca — =zostala utworzona w wyniku
przeksztalcenia POL-MOT Warfama Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjng. Uchwata w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997r. Struktura oddziatowa Spotki powstata
poprzez potaczenia POL-MOT Warfama S.A. ze spotkami zaleznymi oraz poprzez utworzenie
oddziatu w Lublinie. Spoika zostala utworzona na czas nieoznaczony.

POL-MOT Warfama S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000013785.

Zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sagdu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy w Olsztynie V
Wydzial Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Gloéwna dziatalnos¢ Spoiki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD 2007 - 28.3 - Produkcja
maszyn dla rolnictwa i lesnictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania raportu kapital akcyjny Spotki wynosit 22.180.000 akeji zwyktych na
okaziciela 1 dzielit si¢ na 22.180.000 szt. akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W sklad Grupy Kapitalowej wchodza trzy spolki:

1. POL-MOT Warfama S.A. (jednostka dominujaca)

POL-MOT Warfama S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen

dla rolnictwa takich jak: prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy do ciggnikow,
ciggniki rolnicze, samochody typu pick-up, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu


mailto:sekretariat@warfama.pl
mailto:warfama@warfama.pl
http://www.warfama.pl/
http://www.supertraktor.pl/
http://www.ursus.com.pl/
http://www.grandtiger.pl/
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
http://klasyfikacje.pl/drzewo.php?baza=PKD&parentList=29,29.3
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sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki i
tadowacze chwytakowe. Spotka posiada zaktad produkcyjny w Dobrym Miescie k. Olsztyna
oraz trzy oddziaty Spotki w Biedaszkach Matych k. Ketrzyna, Lublinie oraz Opalenicy k.
Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujgce osoby:

Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu
Karol Zarajczyk Wiceprezes Zarzadu
Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
Wojciech Zachorowski Cztonek Zarzadu

NS

Poczatki dziatalno$ci Emitenta si¢gaja 1946 roku kiedy powstato Przedsi¢biorstwo Panstwowe
— Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre Miasto.
Niewiele istniejacych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny i urzadzenia dla rolnictwa
moze pochwali¢ si¢ dtuzsza od Emitenta tradycja 1 bogatszym doswiadczeniem. Pierwszymi
wyrobami fabryki byly milocarnie ,Jutrzenka”. W kolejnych latach fabryka rozszerzata
asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wieréwieczu dzialalnosci fabryka zostata rozbudowana.
W roku 1978 w przedsigbiorstwie rozpoczeto seryjna produkcje przyczep wywrotek.
Przetomowym rokiem w dziatalnosci firmy byl rok 1997, kiedy to =zaktad zostat
sprywatyzowany a wigkszosciowy pakiet akcji Warfamy (85,7% kapitatu akcyjnego) nabyty
zostat przez POL-MOT Holding. Od tego momentu nastgpil dynamiczny rozwo6j Spoétki. Do
produkcji wprowadzone zostaly prasy zwijajace oraz owijarki i zbieracze bel, stanowigce
kompletng lini¢ technologiczng do zbioru 1 przechowywania zielonek, siana 1 stomy. W roku
2003 oferta produkcyjna powigkszona zostata o rodzing ciggnikowych koparko-tadowarek
zawieszanych Mikrus.

Rok 2006 zaznaczyl si¢ dwoma istotnymi wydarzeniami, z ktorych duze znaczenie ma
potaczenie POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie z POL-MOT TUR S.A. w
Biedaszkach Matych — producentem znanego przede wszystkim z popularnych w catym kraju
ciggnikowych tadowaczy czotowych TUR.

Drugim, waznym wydarzeniem, bylo wprowadzenie na polski rynek rolny, pierwszej partii
ciggnikow sprzedawanych pod markg FOTON POL-MOT, na podstawie umowy o wspolpracy
handlowej z chinskim koncernem Shandong Foton Heavy Industries Co., Ltd w zakresie
dystrybucji jego wyrobow na rynku polskim i rynkach o$ciennych.

W grudniu 2006 r. POL-MOT Warfama S.A. zakupita od POL-MOT Holding S.A., 100%
udziatéw Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z siedzibag w Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie mialo miejsce
pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. Kurs otwarcia wyniost 4,18 zi,
co w poréwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost o 4,5%.

Uchwatla Zarzadu z dnia 9 czerwca 2008 r. zatwierdzong uchwata Rady Nadzorczej utworzony
zostal Oddziat Spotki w Lublinie.
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W dniu 31 sierpnia 2009 r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy w Olsztynie Wydzial VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu
potaczenia spotki POL-MOT Warfama S.A. ze spotka Fabryka Maszyn Rolniczych POL-MOT
Opalenica sp. z 0.0. Poniewaz POL-MOT Warfama S.A. posiadata 100% udziatdéw w spoice
FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. polaczenie nastapilo poprzez przeniesienie catego
majatku Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z o.0. (spdtka przejmowana) na
spotke  POL-MOT Warfama S.A. (spdtka przejmujaca), bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej. Zgodnie z art. 494 Kodeksu spotek handlowych z dniem
potaczenia POL-MOT Warfama S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowiazki spotki FMR
POL-MOT Opalenica sp. z o.0., ktora zgodnie z art. 493 § 1 ksh zostala rozwigzana bez
przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru.

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Spotka POL-MOT Warfama S.A. zakupita od syndyka masy
upadtosci spotki DAEWOO MOTOR POLSKA — sp. z o. o. nieruchomos$ci polozone w
Lublinie przy ul. Melgiewskiej 7-9. Cze$¢ z nabytej nieruchomosci Emitent wcze$niej
dzierzawil, prowadzac w niej osrodek badawczo-rozwojowy oraz produkcje maszyn i urzgdzen.

W dniu 26 kwietnia 2011r. POL-MOT Warfama S.A. podpisata ze spotkg Bumar sp. z 0.0. w
Warszawie umowy sprzedazy:

1) 100% udziatéw spotki Ursus sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zarejestrowanej w Rejestrze
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000085448, cena sprzedazy
udziatéw zostala ustalona na kwote 1 ztoty;

2) znakéw towarowych ,,Ursus” zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej
Polskiej pod numerami 47098, 54394, 56476 oraz zgloszonych do Urzedu Patentowego
Rzeczypospolitej Polskiej pod numerami 374742, 374744, 374746, cena sprzedazy znakow
towarowych zostata ustalona na kwotg 8.100.000 zt;

3) ciggnikoéw marki ,,Ursus” za taczng maksymalng cen¢ wynoszaca 7.321.035,00 zt netto
(cena mogta ulec obnizeniu w przypadku nabycia przez Emitenta mniejszej liczby ciggnikow
niz wskazana w dniu zawarcia umowy).

Wejscie w zycie powyzszych uméw uzaleznione bylo od ziszczenia si¢ dwoch warunkoéw
zawieszajacych - uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w
zakresie koncentracji oraz zgody Zgromadzenia Wspdlnikow Bumar na zawarcie przez Bumar
sp. z 0.0. ww. umow. W dniu 10 maja 2011r. POL-MOT Warfama S.A otrzymata od spotki
Bumar sp. z o.0. informacje, iz w dniu 9 maja 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Bumar sp. z 0.0. podjeto uchwatg nr 7/2011 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
posiadanych przez Bumar sp. z 0.0. udziatow Ursus sp. z 0.0. oraz zbycie sktadnikow aktywow
trwatych Bumar sp. z 0.0. w postaci znakow towarowych Ursus sp. z 0.0. W dniu 18 czerwca
2011r. POL-MOT Warfama S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow o nr DKK - 66/2011, w ktorej Prezes UOKiK wydat zgode na dokonanie
koncentracji, polegajacej na przejeciu przez POL-MOT Warfama S.A. kontroli nad Ursus sp. z
0.0. W zwiazku z powyzszym oba warunki zawieszajace od ktorych uzaleznione bylo wejscie
w zycie zawartych umow zostaty spelnione. W dniu 20 czerwca 2011r. spotka POL-MOT
Warfama S.A podpisata ze spdotka Bumar sp. z o0.0. protokoty zamkniecia do kazdej z
zawartych umow 1 stata si¢ wiascicielem wszystkich zakupionych sktadnikow URSUS.
Warto$¢ umowy sprzedazy ciaggnikow marki ,,URSUS” wyniosta ostatecznie 4.799.665,00 zt.
Pozostale kwoty transakcji nie ulegly zmianie.
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W dniu 20 czerwca 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Ursus sp. z 0.0. podjeto
m.in. uchwale o zmianie nazwy spotki na LZM?2 sp. z 0.0. Zmiana zostala zarejestrowana przez
Sad Rejestrowy.

W dniu 12 lipca 2011r. POL-MOT Warfama S.A. sprzedal Instytutowi Prawa Upadtosciowego
1 Naprawczego sp. z 0. 0. w Lublinie wszystkie posiadane, tj. 48.023, udziaty w spotce Ursus
sp. z 0.0. (obecnie LZM?2 sp. z 0.0.) za taczng ceng 1 ztoty. Udziaty te stanowity 100% kapitatu
zakladowego sprzedanej spotki oraz uprawniaty do 100% glosOw na jej Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

W dniu 28 lipca 2011r. zostata zawigzana przez spotk¢ POL-MOT Warfama S.A. spotka Ursus
sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.000 zt i dzieli si¢ na 50 udzialow o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy udziat. Siedziba spotki Ursus sp. z 0.0. miesci si¢ w Lublinie, w
nieruchomos$ci przy ul. Melgiewskiej 7-9, uzyczonej od POL-MOT Warfama S.A. Nowo
zawigzana spotka Ursus sp. z 0.0. w Lublinie nie jest w Zzaden sposdb powigzana, ani nie jest
nastepcg prawnym spoOtki LZM2 sp. z 0.0. (dawnej Ursus sp. z 0.0.) w Warszawie, KRS
0000085448.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT
Holding S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji POL-MOT

Warfama S.A. co stanowi 61,91% udziatlu w ogdlne;j liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

2. Bioenergia Invest S.A. (jednostka zalezna)

Firma: BIOENERGIA INVEST S.A.

Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 525-243-76-44

REGON 141585020

KRS 0000377027

Kapitat akcyjny: 8.118.000,00 zt

Numer telefonu: (+48 89) 615 36 09

Numer faksu: (+48 89) 615 36 09

E-mail: sekretariat@bioenergiainvest.pl

Bioenergia Invest S.A. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000377027.

Gloéwna dziatalnos¢ firmy to produkcja i sprzedaz wyrobow (brykietu) ze stomy wg PKD 2007
- 16.29Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujace osoby:

1.  Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu
2. Dariusz Cycan - Wiceprezes Zarzadu
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3. Mirostaw Motylinski - Cztonek Zarzadu

Spotka zostala zawigzana na mocy aktu zatozycielskiego z dnia 29 wrze$nia 2008r. jako spotka
Z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwa INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Jej zalozycielem byla spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie. Glownym
przedmiotem dziatalnosci spotki INVEST-MOT Bioenergia od poczatku jej istnienia byto
pozyskiwanie roéznych rodzajow biomasy, w szczegdlnosci na potrzeby produkcji energii
elektrycznej.

W dniu 2 lutego 2009r. POL-MOT Warfama S.A. z siedzibg w Dobrym Mie$cie zawarta ze
spotka INVEST-MOT sp. z 0.0. umowe o wspolpracy w zakresie produkcji biomasy i
przystapita do spotki Bioenergia Invest sp. z 0.0. Ta data uwazana jest za poczatek operacyjne;j
dziatalnos$ci spotki.

Na podstawie powyzszej umowy POL-MOT Warfama S.A. przystapita do spotki INVEST-
MOT Bioenergia sp. z 0.0. poprzez objecie udziatow w kapitale zaktadowym podwyzszonym z
kwoty 50.000 zt do kwoty 8.118.000 zt. Oprécz ustalen dotyczacych zaangazowania
kapitalowego w realizacje wspodlnego przedsiewzigcia, strony zawarly porozumienie o zmianie
nazwy spotki z INVEST-MOT Bioenergia sp. z 0.0. na nowg - Bioenergia Invest sp. z 0.0. oraz
0 przeniesieniu siedziby spotki z Warszawy do Dobrego Miasta. Ponadto dokonano zmian w
Zarzadzie 1 Radzie Nadzorczej spotki. W sklad Zarzadu weszli Pan Tadeusz Kasjanowicz -
Prezes Zarzadu, Pan Dariusz Cycan - Cztonek Zarzadu (nast¢pnie Wiceprezes Zarzadu), Pan
Mirostaw Motylinski - Cztonek Zarzadu, za$ funkcje cztonkow Rady Nadzorczej objeli Pan
Stanistaw Kulas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (odwotany w dniu 25.10.2010), Pan Pawet
Gilewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (powotany na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w dniu 27.10.2010), Pan Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej oraz Pani
Katarzyna Swiderska - Cztonek Rady Nadzorczej (powotana na Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej w dniu 27.10.2010).

W dniu 22 kwietnia 2010r. spoétka POL-MOT Warfama S.A. nabylta od spotki INVEST-MOT
sp. z 0.0. w Warszawie kolejne udziaty w spotce Bioenergia Invest sp. z 0.0., zapewniajac sobie
51% udziat w kapitale zaktadowym spoiki.

W dniu 28 grudnia 2010r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Bioenergia Invest sp. z
0.0. postanowilo dokonaé przeksztalcenia spotki Bioenergia Invest sp. z o0.0. w spotke
Bioenergia Invest spotka akcyjna oraz powotalo Czionkéw Rady Nadzorczej przeksztalconej
spotki. Funkcje Czlonkow Rady Nadzorczej objeli odpowiednio: Pan Pawel Gilewski —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pani Katarzyna Swiderska — Wiceprzewodniczaca Rady
Nadzorczej, Pan Karol Zarajczyk — Czlonek Rady Nadzorczej, Pan Marcin Matusewicz -
Cztonek Rady Nadzorczej oraz Pan Mateusz Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej. W sklad
Zarzadu spoiki akcyjnej weszli wszyscy cztonkowie Zarzadu spoiki z o.0.

W dniu 31 stycznia 2011r. spotka Bioenergia Invest sp. z 0.0. zostala przeksztatlcona w spotke
Bioenergia Invest S.A. Kapitat spotki nie ulegt zmianie i wynosi 8 118 000,00 zt (slownie:
osiem miliondéw sto osiemnascie tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na 8 118 000 (stownie: osiem
miliondéw sto osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, serii A, o warto$ci nominalnej
1 zt kazda.

Na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami spotki Bioenergia Invest S.A. w
Dobrym Miescie sa:
- POL-MOT Warfama S.A. posiadajaca 4 140 000 akcji,
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- INVEST-MOT sp. z 0.0. posiadajaca 3 615 000 akcji.
- Pan Karol Zarajczyk posiadajacy 227.000 akcji,
- Pan Pawet Gilewski posiadajacy 136.000 akcji.

Dziatalnos$¢ spotki Bioenergia Invest S.A. polega na organizowaniu sieci produkcji brykietu i
peletu ze stomy poprzez wydzierzawianie kompletnych linii technologicznych do
brykietowania stomy dzierzawcom z terenu catego kraju oraz odbior wyprodukowanego przez
nich brykietu ze stomy. Uzyskany w ten sposob brykiet jest sprzedawany przez spoitke do
elektrowni stosujacych technologi¢ wspodtspalania biomasy z weglem oraz spalania biomasy.
Ogolna ilos¢ brykietu produkowanego przez spotke w ramach umow kooperacyjnych z siecig
dostawcow stale wzrasta, a zdolnosci produkcyjne sieci dostosowywane sa do aktualnych
potrzeb rynkowych. Warunkiem nawigzania wspotpracy ze spotka jest che¢ zorganizowania
produkcji brykietu i peletu, a takze zapewnienie odpowiedniej iloSci materiatu do produkcji.

3. Ursus sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

Firma: URSUS sp. z o0.0.

Siedziba: Lublin

Adres: 20-952 Lublin, ul. Metgiewska 7-9
NIP 946-26-34-809

REGON 0000395392

KRS 0000395392

Kapitat zaktadowy: 5.000,00 zt

E-mail: prawnik@ursus.com.pl

Spotka Ursus sp. z 0.0. zostala zawigzana w dniu 28 lipca 2011r. przez spotke POL-MOT
Warfama S.A. Akt zatozycielski Spotki zostat sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w
Dobrym Miescie przez Notariusza Iwong Syrewicz — Kozlowska 1 wpisany do repertorium pod
numerem Rep. A 3931/2011. Kapital zakladowy spoétki wynosi 5.000 zt 1 dzieli si¢ na 50
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udzial. Jedynym wspolnikiem spotki Ursus sp. z
0.0. jest POL-MOT Warfama S.A., a jej prezesem jest Pan Karol Zarajczyk. W Spotce nie
ustanowiono Rady Nadzorczej. Siedzibg spoOtki jest Lublin, a spotka miesci sie w
nieruchomosci przy ul. Metgiewskiej 7-9, uzyczonej od POL-MOT Warfama S.A. W dniu 6
wrzesnia 2011r. spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000395392. W dniu 21 wrze$nia 2011r. Urzad
Statystyczny w Lublinie nadat Spéice numer REGON: 061249290.

Planowane jest, iz gldwna dziatalnoscig Spotki bedzie produkcja maszyn dla rolnictwa i
lesnictwa, wg PKD 2007 - 28.30.Z.

Spotka zostata utworzona w ramach realizacji przez POL-MOT Warfama S.A. strategii
odbudowy i rewitalizacji marki URSUS.

Nowo zawigzana przez POL-MOT Warfama S.A. spotka Ursus sp. z 0.0. w Lublinie, KRS
0000395392, nie jest w zaden sposdb powigzana, ani nie jest nastepcg prawnym spotki LZM?2
sp. z 0.0. (dawnej Ursus sp. z 0.0.) w Warszawie, KRS 0000085448. Tym samym spotka POL-
MOT Warfama S.A. ani spotka Ursus sp. z 0.0. w Lublinie (KRS 0000395392) nie ponosza
odpowiedzialnosci za zobowigzania LZM2 sp. z 0.0. (dawnej Ursus sp. z 0.0.) w Warszawie,
KRS 0000085448.
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— Oswiadczenie o zgodnosci —

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama
S.A. za lll kwartaty roku 2011 sporzadzone zostato w oparciu o:

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej /MSSF/, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci /MSR/ (w szczegodlnosci o MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej — POL-MOT Warfama S.A. oraz jednostki zaleznej
Bioenergia Invest S.A. Spotka zalezna Ursus sp. z 0.0. do dnia publikacji niniejszego raportu
nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, nie ma to wplywu na rewitalizacje
marki Ursus, ktorg obecnie operacyjnie prowadzi spotka dominujaca POL-MOT Warfama S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zaistnialy zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie wskazano
inng walute.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitent prezentuje dane w
uktadzie nastepujacym:

- trzy kwartaty 2011r., tj. 01.01.2011-30.09.2011 i IIT kwartat 2011r. tj. 01.07.2011-30.09.2011
oraz odpowiednio dane porownywalne za okres trzech kwartatow 2010r. tj. 01.01.2010-
30.09.2010 1 HI kwartat 2010r. tj. 01.07.2010-30.09.2010 (sprawozdania z catkowitych
dochodow);

- stany pozycji bilansowych na dzien 30.09.2011r. oraz na dzien 31.12.2010r. (sprawozdanie z
sytuacji finansowej).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy POL-MOT Warfama S.A. na mocy art. 45 ust.
1 Ustawy o Rachunkowosci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 podjeto
decyzje, iz poczawszy od 01.01.2008 roku, sprawozdania finansowe sporzadzane bedg zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za IIl kwartaty 2011r.
obejmuje:

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

« skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

+ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych;

« skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
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* informacj¢ dodatkowa.

Wiadze Spéfiki.

POL-MOT Warfama S.A.:

W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2011r. wchodzili:

Adam Dobielinski - Prezes Zarzadu
Karol Zarajczyk - Wiceprezes Zarzadu
Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
Wojciech Zachorowski - Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2011 wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Henryk Goryszewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Gilewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Szwonder — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Nita — Cztonek Rady Nadzorczej.

ook wn

Prokurentami na dzien 30.09.2011r. byli:
1. Ewa Pradon — Gléwna Ksiggowa.
2. Marcin Matusewicz — Zastepca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego.

Bioenergia Invest S.A.:

W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2011r. wchodzili:
1. Tadeusz Kasjanowicz - Prezes Zarzadu

2. Dariusz Cycan - Wiceprezes zarzadu

3. Mirostaw Motylinski - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2011 wchodzili:

1. Pawet Gilewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Katarzyna Swiderska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
3. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Marcin Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Mateusz Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Ursus sp. z 0.0.:

W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2011r. wchodzit:
1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu
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2.3. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czesciag sktadowa jednostki, ktoéra angazuje si¢ w dzialalnos¢
gospodarczg jednostki, w zwigzku z ktorg moze osigga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sg regularnie monitorowane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sg oddzielne
informacje finansowe.

Dokonano podziatu jednostki na segmenty operacyjne, obejmujace oddzialy w: Dobrym
Miescie, Biedaszkach, Opalenicy i Lublinie oraz spotk¢ zalezna Bioenergia Invest S.A.
Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty. Segmenty te
spetniajg progi ilo§ciowe, a tacznie przychody tych segmentéw stanowig 100% przychodéw
Grupy Kapitatowe;j.

Oddzial w Dobrym Miescie wytwarza przede wszystkim rozrzutniki nawozow naturalnych,
przyczepy rolnicze oraz prasy zwijajace. Glownym produktem wytwarzanym w oddziale w
Biedaszkach sa fadowacze czolowe. Oddziat w Opalenicy $wiadczy ustugi kooperacyjne oraz
produkuje zespoty i podzespoly wozow paszowych. Oddzial w Lublinie zajmuje si¢ gléwnie
komplementacja, montazem i sprzedaza ciggnikow rolniczych oraz samochodow pick-up
Grand Tiger. Ponadto jako wylaczny wlasciciel oraz dysponent znakow towarowych i marki
URSUS (najbardziej rozpoznawalnej polskiej marki w segmencie ciagnikow i maszyn
rolniczych) spotka zamierza wprowadzi¢ do produkcji w roku 2012 w lubelskim oddziale nowa
game ciggnikow rolniczych tej marki. Zarzad POL-MOT Warfama S.A. planuje rowniez
rozbudow¢ w oddziale w Lublinie os$rodka badawczo-rozwojowego, ktorego glownym
zadaniem bedzie praca nad rozszerzaniem asortymentu oraz unowocze$nianiem maszyn i
pojazdéw znajdujacych si¢ w ofercie Emitenta.

Spotka Bioenergia Invest S.A. zajmuje si¢ produkcjg brykietu i peletu oraz $wiadczy ushugi
dzierzawy linii do brykietowania, w ramach umow kooperacyjnych z dostawcami. Uzyskany w
ten sposob brykiet jest sprzedawany przez spotke do elektrowni stosujacych technologie
wspolspalania biomasy z weglem. Spotka analizuje mozliwo$¢ poszerzenia dziatalnosci o
pozyskiwanie energii ze zrodel OZE (Odnawialne Zrodla Energii). Biezacy rozwdj Spolki
Bioenergia i znaczace umowy s3 przedstawiane w komunikatach gietdowych.

Oddziat w Lublinie po Il kwartatach 2011r. wykazat ponad dwukrotnie wyzsze przychody ze
sprzedazy w poréwnaniu do III kwartatow 2010r., w wyniku czego zysk brutto ze sprzedazy
tego segmentu wzrost z 1316 tys. zt do 3131 tys. zt. Tym samym strata na poziomie
operacyjnym oddzialu w Lublinie istotnie si¢ obnizyla, a po uwzglednieniu pozostalych
przychoddéw operacyjnych (przypisanych do segmentu) oddziat ten osiagnat zysk operacyjny o
wartosci 275 tys. zt. Jednocze$nie ze wzgledu na dynamiczny rozwdj oddziatu w Lublinie po
III kwartatach 2011r. oddziat ten odnotowat wzrost kosztow ogoélnego zarzadu w poréwnaniu
do IIT kwartatow 2010r.

Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy po III kwartatach 2011r. osiggnat rowniez oddziat w
Opalenicy, co przetozylo si¢ na zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy oraz zysku
operacyjnego tego segmentu do 238 tys. zt (po uwzglednieniu pozostatych przychodéw
operacyjnych przypisanych do oddziatu). Na zwigkszenie si¢ przychoddéw ze sprzedazy w tym
oddziale mial wpltyw stosunkowo wysoki kurs waluty EUR/PLN w IIl kwartale 2011r. Nalezy
podkresli¢, ze okoto 95% sprzedazy tego oddziatu to sprzedaz eksportowa w tej walucie.
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Pozostate dwa oddzialy, oddziat w Dobrym Miescie i w Biedaszkach, po III kwartatach 2011r.
odnotowaty rowniez wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do III kwartatéw 2010r.
Natomiast obnizeniu ulegl zysk operacyjny na tych segmentach, co spowodowane jest gtownie
obnizeniem si¢ marzy na sprzedazy produktéw wynikajacej ze wzrostu cen surowcow i ustug
oraz pogorszeniem sytuacji na rynku maszyn rolniczych, z uwagi na opo6znienia w naborze
wnioskow o dotacje (PROW 2007-2013, dziatanie Modernizacja Gospodarstw Rolnych).

Spotka zalezna Bioenergia Invest S.A. odnotowata spadek przychodéw z 13 800 tys. zt do
10 079 tys. zt w pordwnaniu do III kwartatow 2010r., co spowodowane byto niskimi zbiorami
stomy oraz gorsza jej jakos$cig, co rowniez przyczynilo si¢ do obnizenia wydajnosci linii

produkujacych biomasg¢ oraz ilosci sprzedawanej biomasy do elektrowni.

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczgce segmentéw dziatalnoSci:

01.01.2011-30.09.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wylaczenia

Dziatalnos¢
ogotem

Fabryka w
Dobrym
Miescie

Fabryka w
Biedaszkach
Matych

Fabryka w
Opalenicy

Fabryka w
Lublinie

Bioenergia
Invest

Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych, w
tym

42 861

18 733

18 970

30 868

10 077

121 510

121 510

- od klientéw, z ktorymi
warto$c¢ transakcji w
okresie przekracza 10% lub
wiecej przychoddw

Sprzedaz migdzy
segmentami

1527

1529

(1 529)

Przychody segmentu
ogoltem

44 388

18 733

18 970

30 868

10079

123 039

(1 529)

121 510

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na
rzecz klientow
zewnetrznych

36 026

14 962

15 945

27 737

9 360

104 031

104 031

Koszt wiasny sprzedazy
miedzy segmentami

1411

1412

(1412)

Koszty segmentu ogoétem

37 437

14 962

15 945

27 737

9361

105 443

(1 412)

104 031

Zysk (strata) brutto
sprzedazy segmentu

6 951

3771

3025

3131

718

17 596

(117)

17 479

Koszty sprzedazy

3258

783

517

1911

37

6 506

6 506

Koszty ogdinego zarzadu

4069

1475

2414

1604

647

10 209

10 209

Koszty sprzedazy i
ogolnego zarzadu
nieprzypisane

Zysk (strata) operacyjny
segmentu

(376)

1514

94

(384)

34

881

764

Pozostate
przychody/koszty
operacyjne

461

144

659

69

1333

1333

Pozostate
przychody/koszty
operacyjne nie przypisane

253




Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
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2350

Przychody z tytutu odsetek

14

Koszty z tytutu odsetek

246

246

1920

Pozostate
przychody/koszty
finansowe netto

(126)

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

318

Podatek dochodowy

98

22

76

Zyski/straty mniejszosci

(144)

144

Zysk (strata) netto za rok
obrotowy

98

Zrédto: Zarzad Emitenta

Sprawozdanie z catkowitej dziatalnosci dotyczgce segmentéw dziatalnoSci:

01.01.2010-30.09.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wyltaczenia

Dziatalnos¢
ogotem

Fabryka w
Dobrym
Miescie

Fabryka w
Biedaszkach
Matych

Fabryka w
Lublinie

Fabryka w
Opalenicy

Bioenergia*
Invest

Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych, w
tym

41 849

17 100

13 824 12 941

9 353*

95 067

95 067

- od klientéw, z ktorymi
warto$c¢ transakcji w
okresie przekracza 10% lub
wiecej przychoddw

Sprzedaz miedzy
segmentami

1515

25

1540

(1 540)

Przychody segmentu
ogotem

43 364

17 100

13 824 12 941

9378

96 607

(1 540)

95 067

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na
rzecz klientow
zewnetrznych

35426

12198

13 335 11 625

8726

81310

81 310

Koszt wiasny sprzedazy
miedzy segmentami

1344

23

1367

(1 367)

Koszty segmentu ogoétem

36 770

12198

13 335 11 625

8749

82677

(1367)

81 310

Zysk (strata) brutto
sprzedazy segmentu

6594

4902

489 1316

629

13930

(173)

13 757

Koszty sprzedazy

3254

755

348 1554

13

5924

5924

Koszty ogdinego zarzadu

3705

1435

2 638 760

303

8 840

8 840

Koszty sprzedazy i
ogolnego zarzadu
nieprzypisane

Zysk (strata) operacyjny
segmentu

(364)

2713

(2 497) (998)

313

(834)

(173)

(1 007)

Pozostate
przychody/koszty
operacyjne

418

144

562

562

Pozostate
przychody/koszty

432
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operacyjne nhie przypisane
Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej przed - ) (13)
opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 6 6 - 187
Koszty z tytutu odsetek 143 143 1077
Pozostate
przychody/koszty - 633 1058
finansowe netto
Zysk (strata) przed

. - 155
opodatkowaniem -
Podatek dochodowy (11) 8 162
Udziaty w zyskach
wycenianych metodg praw - (42) (42)
witasnosci
Zyski/straty mniejszosci (112) 112
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy (161)

(*) — Przychody ze sprzedazy spoétki Bioenergia Invest S.A. dotyczg okresu 22.04.2010-30.09.2010, poniewaz POL-MOT
Warfama S.A. jest whascicielem 51% udziatow w tej spotce od dnia 22.04.2010.
Zrodto: Zarzad Emitenta

Przychody ze sprzedazy wedtug obszaréw geograficznych:

01.01.2011 - 30.09.2011 01.01.2010 - 30.09.2010

Kraj (Polska) 95 845 78 316
Zagranica, w tym: 25 665 16 751
Unia Europejska 23 326 14 670
Poza Unig Europejska 2339 2081
Razem 121 510 95 067

Zrédfo: Zarzad Emitenta
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2.4. Zysk przypadajacy na jedng akcje.
W okresie od 01.01.2011 do 30.09.2011 nie miata miejsca wyptata dywidendy.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajqcego na jedng akcje zostato

oparte na nastepujgcych danych:

01.01.2011- 01.01.2010-
Zysk (wtys. PLN) 30.09.2011  30.09.2010
Zysk netto narastajgco za dany okres dla celow
wyliczenia zysku na jedng akcje 98 -161
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Wynik:
Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 98 -161
Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akgji na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku zwyklego na jedng
akcje 22180000 22180 000
Wplyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji
zwyktych 0 0
Wynik:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na
jedng akcje 22180000 22180 000
Dziatalnos¢ kontynuowana (w tys. PLN)
Zysk netto narastajgco za dany okres 98 -161
Wynik dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na
potrzeby wyliczenia zysku na jedng akcje, po
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej 98 -161
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Zysk przypadajacy na jedng akcje, po
wylaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej (w PLN) 0,004 -0,007

Zrédfo: Zarzad Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitalowej POL-MOT Warfama
»dziatalnos¢ zaniechana” nie wystepuje.

2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktorych korzystaja spotki Grupy Kapitatowej naleza
kredyty bankowe, leasing operacyjny oraz S$rodki pienigzne. Gléwnym celem tych
instrumentow jest finansowanie biezacej dziatalno$ci oraz inwestycji.

Ze wzgledu na znaczng wartos¢ zakupow kluczowych surowcow spotka POL-MOT Warfama
S.A. narazona jest na ryzyko zmiany ich cen. W celu zminimalizowania ryzyka zmiany cen
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surowcow 0d roku 2009 zakupy te dokonywane sg przez specjalnie w tym celu utworzong
komorke. Komorka ta odpowiedzialna jest za monitorowanie rynkowych cen surowcow, W
szczegolnosci cen stali oraz ich zakup dla wszystkich oddziatow spotki.

Okoto 21% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama stanowi eksport
w walutach obcych, glownie w walucie EUR. Realizujgc umowe z firmg Hattat Tarim Mak.
San. ve Tic. A.S. o kooperacji w produkcji traktoréw POL-MOT H (Raport biezacy nr
15/2009) Spotka POL-MOT Warfama S.A. dokonuje zakupu towaréow w walucie EUR. W
przypadku nadmiernej ekspozycji walutowej wynikajacej z powyzszej umowy Spotka rozwaza
wprowadzenie instrumentow zabezpieczajacych tg transakcje.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem w spotce POL-MOT Warfama S.A. jest utrzymanie
dobrego i stabilnego standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztalttowaniu odpowiednich
wskaznikow kapitalowych na bezpiecznym poziomie.

Spotka monitoruje strukture kapitatlowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych zmian
warunkéw ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywng polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentéw finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 30 wrzes$nia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian

dotyczacych zarzadzania kapitatem w zakresie celow, zasad i procesow obowigzujacych w
spotkach Grupy.

2.6. Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg POL-MOT Warfama
przedstawiono ponize;.

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spotki sporzadzaja w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Srodki trwate na dzien przejscia na MSSF wyceniono wedhig wartosci godziwej, a nowo
przyjmowane wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$c¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych w budowie zalicza si¢ rdznice
kursowe oraz odsetki i prowizje od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie
srodkow trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntdéw zostalo zaprezentowane
w wartos$ciach niematerialnych.

3. Srodki trwate w_budowie wycenia si¢ w wysokosci ogoéhu kosztow pozostajacych
W bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku
oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sg jednorazowo odpisane w koszty w
momencie przekazania do wuzytkowania, przyrzady 1 oprzyrzagdowanie wytworzone
we wlasnym zakresie — zalicza si¢ zgodnie z opinig komisji odbioru.
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Srodki trwate umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;j
uzytecznos$ci.

4. Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na spoiki zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej
srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i splat¢ rat
kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Spotka do ewidencji
srodkow trwatych i1 wartosci niematerialnych wprowadzita maszyny 1 urzadzenia, a takze
oprogramowanie bedace przedmiotem leasingu. Stawki amortyzacyjne przyjeto zgodnie z
przewidywanym okresem ekonomicznej uzyteczno$ci. Amortyzacja od tych $rodkéw nie
stanowi kosztu uzyskania przychodu.

5. Zapasy nabyte w ciggu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem
polproduktow 1 towardw, ktére wycenia si¢ wg cen nabycia. Warto$¢ rozchodu zapasu
materiatow ustalana jest metodg FIFO. Zapasy na dzien bilansowy wyceniane s3 wg ceny
zakupu lub odpowiednio cen nabycia albo kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto. Zapasy, ktore utracily swoja przydatnos¢ handlowsa objete sa odpisem aktualizujacym.

6. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wg wartosci nominalne;j.
Wptyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez bank
prowadzacy rachunek, za$ rozchéd wg kursu sprzedazy banku z dnia poprzedzajacego ich
przychdd 1 rozchdd. Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wycenia si¢ wg Sredniego kursu
NBP. Roéznice kursowe od naleznos$ci 1 zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate
na dzien wyceny 1 przy zaptacie zalicza si¢ odpowiednio :

- yjemne do kosztow finansowych

- dodatnie do przychodow finansowych

7. Naleznodci i zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Odpisem aktualizujgcym objete sa naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j
| roszczenia sporne.

8. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow — czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

9. Kapital podstawowy spodtek wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie wpisanej w
rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako
nalezne wklady na poczet kapitatu.

10. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego spotek.

11. Rezerwy — spotki tworza rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe
I niewykorzystane urlopy, a takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty finansowe
I prace audytorskie. Wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-
rentowe dokonuje aktuariusz.
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12. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane s3 jako przychody przysztych
okresow, ktore sag w sposob racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychody w
poszczegbdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odnos$nymi kosztami, ktore
dotacje maja w zamierzeniu kompensowac. Dotacje do aktywdw podlegajacych amortyzacji s
ujmowane jako przychod na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
dokonywanych od tych aktywow.

13. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci — Grupa sporzadza sprawozdanie
wedlug podzialu na segmenty operacyjne w uwzglednieniem podziatu geograficznego.
Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci sg prezentowane w nastepujgcym podziale:
oddziaty w Dobrym Miescie, Biedaszkach, Opalenicy i Lublinie oraz spétka zalezna
Bioenergia Invest S.A.

Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzanych produktow. Segmenty
te spetniaja progi ilosciowe, a tacznie przychody tych segmentow stanowig 100% przychodoéw
spoiki.

Segment operacyjny jest czeScia skltadowa jednostki, ktora angazuje si¢ w dziatalno$é
gospodarczg jednostki, w zwigzku z ktorg moze osigga¢ przychody i ponosi¢ koszty, ktorej
wyniki sg regularnie przegladane przez Zarzad oraz dla ktorej dostgpne sg oddzielne informacje
finansowe.

14. Przychody - ujmowane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotka
uzyska korzys$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodéw:

Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci
towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytutu najmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
trwajacych umow.

15. Koszty dziatalno$ci operacyjnej:

a) koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towaréw ujmowane sg wspOlmiernie do
przychodow ze sprzedazy i1 obejmuja warto$¢ sprzedanych produktow, towaréw i innych
sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu, promocji oraz reklamy,

c) koszty ogdlnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegélnos$ci koszty
administracyjne.

16. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym 0s6b
prawnych i zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich réznic
przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z
tytutu podatku odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢
wyzej wymienione roznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedtug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest
w rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale
wlasnym jednostki.

W 2010 roku ujednolicono zasady wykazywania prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Prawo to wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych w pozycji Grunty i nie podlega
amortyzacji.

3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do
30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia
2010 do 30 wrzesnia 2010 roku. Wybrane dane finansowe za trzy kwartaty 2011 roku oraz
2010 roku zostaty przedstawione w tys. PLN i w tys. EUR.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozyciji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego — 30 wrze$nia 2011r. —
przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 4,4112.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywow i1 pasywow bilansu na dzien 31 grudzien
2010 r. przyjeto sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien = 3,9603zt i obowiazujacy
w dniu bilansowym.
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Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrze$nia
2011r. przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien =
4,0413.

Do przeliczania danych rachunku zyskow i strat za okres porownywalny od 1 stycznia 2010 .
do 30 wrzesnia 2010 r. przyjeto kurs $redni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzien = 4,0027.

Do przeliczenia danych rachunku przeplywow pieni¢znych przyjeto dla obliczenia przepltywow
z dzialalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej i1 przeptywoéw netto — kurs sredni EUR
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursOw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien w roku 2011 = 4,0413 i w roku
2010 = 4,0027.

Najwyzszy kurs w okresie objetym sprawozdaniem za Il kwartaty 2011 r. dla EUR wynosit
4,4900 zt (za Il kwartaty 2010 r.— 4,1107 zt), najnizszy zas$ — 3,8403 zt (za 11l kwartaty 2010 —
3,8356 z1).

3.2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta po Il kwartatach
2011r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan lub
niepowodzen.

Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama po 111 kwartatach 2011r. osiggneta wzrost przychodow
ze sprzedazy o 28% w porownaniu do III kwartatéw 2010r. Po I1I kwartatach 2011r. przychod
ten wyniost 121 510 tys. zt, w tym przychdd ze sprzedazy krajowej osiagnat poziom 95 845
tys. zt natomiast przychdd ze sprzedazy eksportowej wynidst 25 665 tys. zi.

Sprzedaz krajowa w Grupie wzrosta o 22%, natomiast sprzedaz eksportowa zwickszyta sie o
53% w porownaniu do IIl kwartatow 2010r. Przy czym przychody ze sprzedazy eksportowej
dotycza jedynie spotki dominujgcej POL-MOT Warfama S.A. Wzrost przychodow ze
sprzedazy krajowej spowodowany byl glownie zwigkszeniem sprzedazy ciagnikéw rolniczych
serii POL-MOT H oraz sprzedaza zakupionych od spotki Bumar sp. z o0.0. ciaggnikow marki
URSUS. Sprzedaz ciagnikow POL-MOT H systematycznie wzrasta, dodatkowo spotka
wprowadza na rynek w IV kwartale 2011r. ciagniki marki Ursus. Znaczacy wzrost sprzedazy
eksportowej w trzech kwartatach tego roku spowodowany byl poprawa sytuacja branzy
rolniczej na rynkach zagranicznych.

Grupa Kapitalowa POL-MOT Warfama na poziomie zysku brutto ze sprzedazy po trzech
kwartatach roku 2011 wykazata zysk w wysokosci 17 479 tys. zt i byl on wyzszy od zysku
brutto ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2010 o 3 722 tys. zt.

Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz przychodow i kosztéw
operacyjnych Grupa wykazata zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 2 350 tys. zt. W
roku 2010 Grupa wykazata w tej pozycji strate w wysokosci -13 tys. zt, spowodowang glownie
znacznymi kosztami sprzedazy zwigzanymi z wydatkami na kampani¢ reklamowo-
marketingowg 1 promocj¢ ciggnika rolniczego POL-MOT H.
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Na zwigkszenie kosztow sprzedazy i kosztow ogodlnego zarzadu po III kwartatach 2011 roku
wptynal rowniez wzrost wydatkéw zwigzanych z dynamicznym rozwojem oddziatu w
Lublinie.

Niekorzystny wplyw na wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej po Il kwartatach 2011r.
mialo obnizenie si¢ przychodow ze sprzedazy spoiki zaleznej Bioenergii Invest S.A., ktora
odnotowata spadek przychodéow w porownaniu do Il kwartatow 2010r. Spotka Bioenergia
Invest zajmuje si¢ sprzedaza biomasy tylko na rynku krajowym. Obnizenie si¢ przychodow ze
sprzedazy w spotce Bioenergia Invest S.A. po III kwartatach 2011 roku spowodowane byto
niskimi zbiorami stomy oraz gorszg jej jakoscia, co przyczynito si¢ do obnizenia wydajnosci
linii produkcyjnych oraz ilosci sprzedanej biomasy do elektrowni. W celu dalszego
zwigkszania sprzedazy zarzad Bioenergii Invest S.A. podejmuje dziatania zmierzajace do
pozyskania biomasy z rynkow zagranicznych.

Zgodnie z nakre$lona wizja rozwoju Bioenergia Invest S.A. spdtka podejmuje dziatania
zmierzajace do zwickszenia udzialu w rynku, co ma wyraz w podpisywaniu wieloletnich
kontraktow z odbiorcami. Przyktadem tego jest zawarcie nastepujacych umow:

1. Umowa ramowa ze spotka ENERGA Elektrownie Ostrotgka S.A. w Ostrolece oraz ze
spotka Ekologiczne Materialty Grzewcze sp. z 0.0. w Szepietowie podpisana w dniu 29
kwietnia 2011r. na zakup biomasy rolniczej (Raport biezacy nr 10/2011). Szacunkowa
warto$¢ umowy wedlug aktualnie obowigzujacych cen rynkowych wynosi okoto 350 min zt.

2. Umowa ramowa ze spotka GDF SUEZ Bioenergia Sp. z 0.0. w Potancu podpisana w dniu
7 wrzesnia 2011 r. na dostawy biomasy pochodzenia rolnego (Raport biezacy nr 29/2011).
Szacunkowa warto$¢ umowy wedlug aktualnie obowigzujacych cen rynkowych wynosi
okoto 365 mln z1.

Niekorzystny wptyw na wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej po Il kwartatach 2011r.
miat wzrost kosztow finansowych w spotce POL-MOT Warfama S.A. w stosunku do I11
kwartatow 2010. Wzrost ten zwigzany byl ze znaczacym wykorzystaniem kredytow
obrotowych w zwiagzku ze zwigkszong produkcjg oraz ze wzrostem stop procentowych.

Porownywany wynik netto po III kwartach 2010 Grupy Kapitatowej po analizie obecnego
audytora zostal skorygowany. Dokonano korekty zysku netto 1 czynnych rozliczen
miedzyokresowych za okres porownywalny, tj. rok 2010 w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
1 sprawozdaniu z calkowitych dochodow za III kwartaty 2010 roku. Wprowadzona zmiana
dotyczyta aktywowanych kosztow reklamy telewizyjnej poniesionych w 2010 roku w tacznej
kwocie 1.783 tys. zt. (w tym 778 tys. zk. po III kwartatach 2010). Koszty te zgodnie z MSR 38
pkt 69 obcigzajg okres, w ktorym zostaty poniesione i nie mogg by¢ rozliczane w czasie.

3.3. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

W opinii Zarzagdu POL-MOT Warfama S.A. czynnikiem, ktory znaczaco niekorzystnie wptynat
na wynik finansowy netto po Il kwartatach 2011r. byt wzrost cen stali. Stal jest podstawowym
surowcem wykorzystywanym przez spotke w procesie produkcyjnym. Srednia cena blachy w
trzech kwartatach 2011 byla okoto 10% wyzsza od jej Sredniej ceny z okresu trzech kwartalow
2010 roku (na przyktadzie cen blachy gorgcowalcowanej S235JR2), co przetozylo si¢ na
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wzrost kosztow wytworzenia produktow Spotki POL-MOT Warfama S.A. i spowodowato
obnizenie marzy na sprzedazy. Obecnie mozna zaobserwowac stopniowg tendencj¢ obnizania
si¢ cen rynkowych tego surowca.

Kolejnym czynnikiem w opinii Zarzadu majacym niekorzystny wplyw na wynik finansowy
Grupy Kapitatowej po III kwartatach 2011r byta przesunigta w czasie realizacja wnioskéw z
dziatania ,,Modernizacja Gospodarstw Rolnych”, ktorych to nabor odbyt si¢ w styczniu 2011
roku. Realizacja wnioskow z tego dziatania powinna nastgpic¢ z poczatkiem roku 2012.

Niekorzystny wptyw na wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej po III kwartatach 2011r.
mialo obnizenie si¢ przychodow ze sprzedazy spotki zaleznej Bioenergii Invest S.A., ktora
odnotowata spadek przychodow w poréwnaniu do III kwartatow 2010r. Obnizenie si¢
przychoddéw ze sprzedazy w spotce Bioenergia Invest S.A. spowodowane byto glownie niskimi
zbiorami oraz gorsza jakoscia stomy. W celu dalszego zwigkszania sprzedazy zarzad
Bioenergii Invest S.A. podejmuje dzialania zmierzajagce do pozyskania biomasy z rynkoéw
zagranicznych.

Oprocz powyzszych w okresie sprawozdawczym nie wystgpily inne zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktore mialyby znaczny wptyw na wyniki osiagnigte przez Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci spétek
Grupy Kapitatowej po Ill kwartatach 2011 roku.

Sezonowo$¢ sprzedazy maszyn rolniczych w duzym stopniu odpowiada sezonowi
agrotechnicznemu w rolnictwie w taki sposob, ze sprzedaz okre§lonych grup maszyn
zwigzanych z konkretnymi operacjami agrotechnicznymi wyprzedza je o kilka tygodni.
Sprzedaz maszyn i urzadzen do produkcji rolnej odbywa si¢ przez caly rok, za wylaczeniem
miesigcy ostrej zimy oraz miesiecy letnich intensywnych prac polowych. Od 2003r. nastepuje
sptaszczenie sezonowosci sprzedazy, ktore spowodowane jest przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej 1 pojawieniem si¢ programéw wspotfinansowania inwestycji w sektorze rolnym
(w szczegolnosci PROW 2007-2013).

3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.
Przedmiotowe operacje nie miaty miejsca w dziatalnosci spotki POL-MOT Warfama S.A. po

Il kwartatach 2011 roku. Spotka nie emitowata oraz nie wykupywata dtuznych i kapitalowych
papierow warto§ciowych.

3.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spétce dywidendy,
facznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Spotka nie dokonata wyptaty dywidendy za rok 2010.

W spotce POL-MOT Warfama S.A. akcje uprzywilejowane nie wystepuja.
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3.7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu 30.09.2011r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyngé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

W dniu 7.11.2011r. spotka POL-MOT Warfama S.A. zawarla z firmg Zaktad Produkcyjno-
Handlowy ROL-MAR Andrzej Markowski umowe licencyjng na uzywanie znakow
towarowych URSUS przy oznaczaniu czesci do ciggnikéw. Na podstawie tej umowy Emitent
udzielit ZPH ROL-MAR Andrzej Markowski do dnia 31 grudnia 2016r., wylacznej licencji do
uzywania znakéw towarowych URSUS dla celow zwigzanych z dzialalnoscig gospodarcza
ZPH ROL-MAR Andrzej Markowski w zakresie produkcji, sprzedazy i dystrybucji czeséci do
ciggnikéw na calym terytorium Polski. Ww. licencja zostala udzielona odptatnie. Zgodnie z
ustaleniami, POL-MOT Warfama S.A. ma mozliwo$¢ kontroli jakosci wszystkich oferowanych
czesci do ciggnikow marki URSUS. Zawarcie wyzej opisanej umowy licencyjnej umozliwi
spotce POL-MOT Warfama S.A. wprowadzenie na rynek wysokiej jako$ci oryginalnych cze¢$ci
do ciggnikow marki URSUS i realizacje wdrazanej przez Emitenta strategii rewitalizacji marki
URSUS w segmencie cze$ci zamiennych.

Po zawarciu przez Emitenta umowy licencyjnej na uzywanie znakow towarowych URSUS
przy oznaczaniu czesci do ciagnikow z ZPH ROL-MAR Andrzej Markowski, jedynymi
podmiotami uprawnionymi do uzywania znakéw towarowych URSUS s3a Emitent i ZPH ROL-
MAR Andrzej Markowski. Na dzien publikacji niniejszego raportu zaden inny podmiot nie jest
uprawniony do wykorzystywania znakéw towarowych URSUS stanowiacych wlasnos¢
Emitenta.

W ocenie Emitenta po dniu 30.09.2011r. nie wystgpily inne nie ujgte w tym sprawozdaniu
zdarzenia mogace w znaczacy sposOb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitalowe;.

3.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

1. W dniu 31 sierpnia 2009r. (dzien potaczenia) zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy
w Olsztynie Wydziat VIII Gospodarczy KRS potaczenie POL-MOT Warfama S.A. ze
spotka zalezng Fabryka Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. w Opalenicy
(KRS 37387). Polaczenie nastapito poprzez przeniesienie calego majatku Fabryki Maszyn
Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. na POL-MOT Warfama S.A., bez
podwyzszania kapitatu zakladowego na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia POL-MOT Warfama S.A. z dnia 31 lipca 2009r. oraz Uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow FMR POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z dnia
31 lipca 2009r.

2. Postanowieniem Sadu Rejonowego z dnia 17 kwietnia 2009r. w Olsztynie Wydziat V
Gospodarczy sygn. akt V Gup 7/06 zakonczono postepowanie upadtosciowe Felgex sp. z
0. o. w upadtosci likwidacyjnej. Postanowienie o wykresleniu spotki z KRS
uprawomocnito si¢ w dniu 10 lipca 2009r. Spotka Felgex sp. z 0.0. w Dobrym Miescie
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byla spotka zalezng od POL-MOT Warfama S.A. POL-MOT Warfama S.A. posiadata
93,4% udzialow w Felgex sp. z 0.0. w Dobrym Miescie.

Po zakonczeniu postepowania upadlosciowego 1 wykresleniu Felgex sp. z 0.0. w Dobrym
Miescie z KRS oraz po potaczeniu POL-MOT Warfama S.A. z FMR POL-MOT Opalenica
sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2009r. Grupa Kapitatowa POL-MOT Warfama przestata
istnie¢.

3. W dniu 21 kwietnia 2010r. spotka POL-MOT Warfama S.A. skorzystata z przystugujacego
jej (na podstawie umowy o wspotpracy z dnia 2 lutego 2009r. zawartej ze spotkg INVEST-
MOT sp. z 0.0. w Warszawie) nicodwotalnego i bezwarunkowego prawa do zakupu
udzialow spotki Bioenergia Invest S.A. w liczbie, ktdra zapewni Spotce nie wigeej niz 51%
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki Bioenergia Invest S.A. (opcja call) i nabyta
od spotki INVEST-MOT sp. z 0.0. w Warszawie 162 (stownie: sto sze$¢dziesigt dwa)
udzialy w spotce Bioenergia Invest S.A. w Dobrym Miescie. Spotka zakupita ww. udzialy
za cen¢ 172 675 PLN, ktora zostala ustalona wedtug § 5 ust. 3 umowy o wspdlpracy z dnia
2 lutego 2009r. i w dniu publikacji raportu posiada 4140 (51%) udzialow w spoélce
Bioenergia Invest S.A., co zapewnia Emitentowi 51% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow tej spotki.

4. W dniu 6 wrzesnia 2011r. spotka Ursus sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie zostala
zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
KRS pod numerem 0000395392. Spotka POL-MOT Warfama S.A. posiada 100%
udziatow w zrejestrowanej spotce zaleznej o tacznej warto$ci nominalnej 5.000 ztotych.
Spotka Ursus sp. z 0.0. nie rozpoczela jeszcze prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, co
nie ma wptywu na rewitalizacje marki Ursus, ktéra obecnie operacyjnie prowadzi spotka
dominujagca POL-MOT Warfama S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatlowej POL-MOT Warfama
wchodzi spotka dominujgca POL-MOT Warfama S.A. oraz spotki zalezne: Bioenergia Invest
S.A. i Ursus sp. z 0.0.

3.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych Grupy Kapitalowej, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystapily zdarzenia majace wptyw na powstanie zobowigzan lub
aktywow warunkowych.

3.10. Podanie informacji, czy byty publikowane prognozy wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Jezeli tak, nalezy sporzadzi¢ informacje Zarzadu Spétki
zawierajgcg stanowisko dotyczace mozliwosci realizacji tych prognoz oraz
stosunek wynikoéw lll kwartatéw 2011 r. do wynikéw zawartych w prognozach.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2011.
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3.11.Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajacych
bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz informacje na temat zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji, ktére nastgpily w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego
za Ill kwartaly 2011 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu, sg nastepujgce podmioty:

%% udziat % udziat
. llosé akeji Liczba w ogolnej
Nazwa podmiotu w kapitale - ) .
(szt.) : gltosow liczbie
akcyjnym .
gltosow

POL — MOT HOLDING S.A.* z siedzibg w
Warszawie i spotki zalezne

Pozostali 8 447 758 38,09% 8 447 758 38,09%

Razem: 22180000 100,00% 22180000 100,00%
* Invest-Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujgcy wobec POL-MOT Holding S.A., Zrédto: Zarzad Emitenta

13732 242 61,91% 13732 242 61,91%

3.12.Informacje na temat stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opciji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji emitenta na dzien przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: posiadania ogoélnej liczbie
(szt.) gloséw
Ewa Pradon* Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogoélnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 732 242** 61,91**

* Pani Ewa Pradon posiada posrednio akcje emitenta poprzez osobe blisko z nig zwigzana;

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujagcym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwigzku z czym
jest podmiotem posrednio dominujagcym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. Pol-
Mot Holding S.A. posiada 13 732 242 akcji Emitenta co stanowi 61,91% udziat w ogoélnej liczbie glosow.

3.13.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem Ilub organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej.

Emitent nie rozpoczat, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta. Emitent nie prowadzi rowniez
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych Grupy Kapitatowej POL-MOT Warfama.
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3.14.Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli wartosé tej transakcji lub wartosé
wszystkich zawartych ztym samym podmiotem transakcji w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazonag w zlotych polskich
réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sq one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

Emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi transakcji o wartosci przekraczajacej kwote
500 tys. EUR.

3.15.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Emitenta.

Do konca Il kwartatu 2011 roku spotka POL-MOT Warfama S.A. udzielita poreczen za
zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na rzecz:

e Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 10.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 829 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 12.11.2009r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1650 tys. z1.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w L.odzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 19.02.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 718 tys. zt.

e Kredyt Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu umowy leasingu operacyjnego z
dnia 29.03.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 706 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 04.08.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 699 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibag w Lodzi z tytutu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 24.09.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 676 tys. zt.

e Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytutu umow
leasingu operacyjnego z dnia 08.10.2010r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 1 373 tys.
zth.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu uméw leasingu
operacyjnego z dnia 14.03.201 1r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 167 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 13.06.201 1r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 322 tys. zt.

e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 07.07.201 1r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 85 tys. zi.

Porgczenia udzielone sg bez wynagrodzenia na rzecz Spotki POL-MOT Warfama S.A.
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Suma porgczen spotki POL-MOT Warfama S.A. za zobowigzania spotki Bioenergia Invest
S.A. na dzien 30.09.2011 wynosi 4 506 tys. zt.

Po III kwartatach 2011 spotka Bioenergia Invest S.A. nie udzielita poreczen, pozyczek ani
gwarancji.

3.16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiggnigte wyniki Spotki w najblizszych kwartatach bedzie miat
stopien realizacji doptat Unii Europejskiej w ramach Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich
(PROW) na lata 2007-2013. Zarzad na biezagco monitoruje sytuacj¢ dotyczacg wyptaty srodkow
1 naboru wnioskéw w ramach poszczegolnych dziatan prowadzonych z poszczegodlnych osi
wsparcia. Terminowa realizacja wyptat z PROW 2007-2013 wptywa dodatnio na wzrost
zamoOwien na produkty spotki POL-MOT Warfama S.A. W styczniu 2011 ARIMR
przeprowadzita nabdr wnioskoOw o przyznanie pomocy w ramach dzialania ,,Modernizacja
gospodarstw rolnych”, natomiast realizacja tych wnioskoOw nastagpi nie wczesniej niz z
poczatkiem 2012r., co bedzie miato pozytywny wpltyw na wielko$¢ uzyskanych przez Spotke
przychodow w catym roku 2012r. Dodatkowo pod koniec III kwartatu zostal uruchomiony
nabor dotyczacy dziatan ,,Réznicowanie w kierunku dziatalno$ci nierolniczej” oraz ,,Tworzenie
1 rozw0j mikroprzedsigbiorstw”, ktorych to realizacja réwniez przelozy si¢ na sprzedaz
ciggnikow 1 maszyn rolniczych produkowanych przez POL-MOT Warfama S.A.

Spotka POL-MOT Warfama S.A. w roku 2011 uruchomita w oddziale w Lublinie montaz i
sprzedaz samochodow typu pick-up marki Grand Tiger. Emitent jest wylgcznym importerem,
producentem i dystrybutorem tego samochodu na terenie Polski. Zgodnie z zawarta umowsa
Spotka posiada prawo do sprzedazy pick-up’6w na rynkach zagranicznych.

Od czerwca 2011r. spotka POL-MOT Warfama S.A. jest wylacznym wtascicielem znakow
towarowych 1 marki URSUS, w zwigzku z czym w IV kwartale 2011 zostang wprowadzone na
rynek nowe ciagniki rolnicze tej marki. Sprzedaz ciagnikow Ursus powinna istotnie przyczynic
si¢ do poprawy wynikow finansowych spotki w kolejnych kwartatach.

Bioenergia Invest S.A. w okresie najblizszego roku obrotowego bedzie realizowala
wypracowang przez Zarzad strategi¢ rozwoju Spoitki, uzupetniong o import biomasy z basenu
morza S$rodziemnego oraz uruchomienia produkcji na potudniu Europy. Podstawowymi
zatozeniami przyjetej 1 rozszerzonej strategii bedzie umacnianie swojej pozycji na rynku
biomasy. Strategia spotki zaktada jej rozwdj poprzez podpisywanie nowych umow o
wspolpracy w zakresie produkcji i dostaw brykietow i peletow na rynku krajowym i
zagranicznym oraz rozpoczecie dostaw biomasy do kolejnych elektrowni w Polsce.

3.17.Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

W dniu 12.11.2011 zostala zawarta, pomiedzy spotkg POL-MOT Warfama S.A. a panem
Karolem Zarajczykiem pelnigcym funkcje Wiceprezesa Zarzadu, umowa O podnoszenie
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kwalifikacji w formach pozaszkolnych oraz o refundacje kosztow ww. nauki. Na mocy
powyzszej umowy pracodawca zobowigzal si¢ do pokrycia optaty naleznej za nauke
pracownika w acznej wartosci nie wyzszej niz 100 tys. zl.

Zarzad spotki dominujacej Pol-MOT Warfama S.A. nie posiada innych informacji, ktore
bytyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i

ich zmian oraz informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Dobre Miasto, 14 listopad 2011 r.

Adam Karol Jan Woijciech
Dobielinski Zarajczyk Wielgus Zachorowski
Prezes Wiceprezes Cztonek Czlonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu



POLMOT

D ursus Warfaina

Solidny
Partner

SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE

POL-MOT WARFAMA S.A.
ZA 1l KWARTAL 2011

(za okres od 1 stycznia 2011r. do 30 wrzesnia 2011r.)

!

|



Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za |l kwartaty 2011

POLmIoT

1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 11l KWARTALY 2011

1.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec Koniec
okresu okresu
30.09.2011 31.12.2010
AKTYWA wtys. PLN  wtys. PLN

Aktywa trwate 75 336 69 154
Warto$ci niematerialne 10 067 2998
Rzeczowe aktywa trwate 42 188 43 216
Nieruchomosci inwestycyjne 17 045 17 045
Inwestycje dtugoterminowe 4174 4169
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1862 1726
\évotgrzg.dzb\tl)évgg Z tyt. odroczonego podatku 1862 1726
Aktywa obrotowe 73831 60 382
Zapasy 43 169 38 075
E:IISZZ:(?QS;I z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 602 19 993
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0 83
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 997 2 168
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 63 63
AKTYWA RAZEM 149 167 129 536

Koniec Koniec

okresu okresu

30.09.2011 31.12.2010
PASYWA wtys. PLN  wtys. PLN

Kapitat wiasny 62 392 62 348
Kapitat zaktadowy 22 180 22 180
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20902 20902
Pozostate kapitaty 121
Zyski zatrzymane 19 310 19 145
Zobowiazania dlugoterminowe 19 600 15 629
Kredyty i pozyczki 4 835 5 560
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5909 5675
Pozostate rezerwy 2544 2544
Pozostate zobowigzania finansowe 6 312 1850
Zobowigzania krotkoterminowe 67 175 51 559
Kredyty i pozyczki 29 146 26 454
Zp%bzzvg/ig*zeania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania 35 152 29 250
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1824 1554
Rezerwy na zobowigzania 1053 1301
PASYWA RAZEM 149 167 129 536

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2011- 01.01.2011- 01.07.2010- 01.01.2010-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010 30.09.2010
wtys. PLN  wtys.PLN wtys.PLN wtys.PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 37 888 112 960 21934 87 229
Koszt wiasny sprzedazy 31753 96 082 19 449 73928
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 6 135 16 878 2 485 13 301
Pozostate przychody operacyjne 473 1519 775 1374
Koszty sprzedazy 2570 6 469 1879 5911
Koszty ogélnego zarzadu 3312 9 562 2 820 8 537
Pozostate koszty operacyjne 85 438 178 380
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 641 1928 -1 617 -153
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci
Przychody finansowe 27 41 228 750
Koszty finansowe 668 1827 352 1120
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 0 142 -1741 -523
Podatek dochodowy 5 98 -74 181
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -5 44 -1 667 -704
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,000 0,002 -0,075 -0,032
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (zt) 2,81 2,81

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk netto 44 -704
Korekty o pozycje: 456 -5173
Amortyzacja 3626 3733
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1660 753
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 224 77
Zmiana stanu rezerw -14 -317
Zmiana stanu zapasow -5 094 -11 411
Zmiana stanu naleznosci -8 955 -9 447
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 9579 10 620
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 570 915
Inne korekty 0 58
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 500 5877
Dziatlalnos$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 206 288
Przychody ze sprzedazy aktywdow finansowych
Odsetki uzyskane 14 181
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 2217 2 735
Wydatki na zakup aktywow finansowych i inne 42 235
Inne wydatki inwestycyjne 500 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 539 -2 501
Dziatalnos¢ finansowa
Wptyw netto z emis;ji akcji
Wptywy z kredytdw i pozyczek 4 550 8 102
Sptata kredytéw i pozyczek 725
Wykup diuznych papieréow wartosciowych
Spfata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1283 1 063
Odsetki zaptacone 1674 934
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 868 6 105
Przeptywy pieniezne netto, razem 1171 -2 273
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2168 4 492
Srodki pieniezne na koniec okresu 997 2219
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1.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat
zapasowy ze Razem
Kapitat sprzedazy akcji Pozostale ZysKi kapitat
akcyjny powyzej ich kapitaty zatrzymane wI:sn
wartosci y
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22 180 20 902 14 080 57 162
Korekta btedow 58 58
Stan na 1 stycznia 2010 roku (po korekcie) 22180 20 902 0 14 138 57 220
Zwiekszenia : 0 0 0 -704 -704
Emisja akcji 0 0 0
Wynik biezgcego okresu -704 -704
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie 0
grupy
Podziat zysku 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
. 0 0
kapitaty wlasne
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 22 180 20 902 0 13 434 56 516
Stan na 1 stycznia 2011 roku 22180 20 902 0 21 049 64 131
Korekta btedow -1783 -1 783
Stan na 1 stycznia 2011 roku (po korekcie) 22180 20 902 0 19 266 62 348
Zwiekszenia : 0 0 0 44 44
Emisja akcji 0 0 0
Wynik biezgcego okresu 44 44
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie 0
grupy
Podziat zysku 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na
. 0 0
kapitaty wlasne
Przeznaczenie na wyptate dywidendy 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 22180 20 902 0 19 310 62 392
Zrédlo: Zarzqd Emitenta
Dobre Miasto, 14 listopad 2011 r.
Adam Karol Jan Wojciech
Dobielinski Zarajczyk Wielgus Zachorowski
Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu



